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نشرة اكتتاب لطرح ثانوي خاص بنسبة تصل إلى 45% من رأس المال المصدر

لشركة أولاد علي الغانم للسيارات ش.م.ك.م

تشــكل نشــرة الاكتتــاب الخاصــة هــذه )ويشــار اليهــا فيمــا يلــي بـ“نشــرة الاكتتاب” أو »النشــرة«( عرضًــا خاصًا للأســهم العادية 
)“الأســهم”( لشــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م )“الشــركة”( وهــي شــركة ســيارات رائــدة لديهــا اتفاقيــات توزيــع 

لمختلــف العلامــات التجاريــة العالميــة.

سعر الطرح للسهم العادي: 793 فلس كويتي

يتــم تقديــم نشــرة الاكتتــاب بشــكل خــاص لعــدد مــن المســتثمرين المؤهليــن )كمــا هــو محــدد فــى نشــرة الاكتتــاب( 
أو الــى أي أشــخاص آخريــن فــي أي وقــت )»المســتثمرين المحتمليــن«( بغــرض تقييــم فرصــة الاكتتــاب فــي هــذا الطــرح 
ــهم«( مــن قبــل بعــض مســاهمي الشــركة  ــذى يشــمل بيــع 124,857,000 ســهم عــادي )»الأس ــاب«( وال ــوي )»الاكتت الثان

)»المســاهمون البائعــون«( إلــى مســتثمرين محتمليــن جــدد.

يشــمل »المســتثمر المؤهــل« جميــع الأفــراد والكيانــات والأشــخاص الاعتباريــة، بمــا فــي ذلــك الشــركات والمؤسســات والبنوك 
والصناديــق، وذلــك علــى النحــو المحــدد فــي الكتــاب الأول مــن اللائحــة التنفيذيــة لقانــون هيئــة أســواق المــال وذلــك فــي حــال 

قبولهــم شــروط الاكتتــاب الــواردة فــي طلــب الاكتتــاب ونمــوذج  وكذلــك نشــرة الاكتتــاب.

يتــم تقدي��م نش��رة الاكتت�ـاب لعرضهــا علــى المســتثمرين المحتمليــن بشــكل خــاص نيابــة عــن الشــركة ولا يجــوز بــأي شــكل 
مــن الأشــكال إعــادة نســخها أو توزيعهــا، ســواء كليًــا أو جزئيًــا، ولا يجــوز الكشــف عــن محتوياتهــا أو اســتخدامها لأي مــن 

الأغــراض الاخــرى دون موافقــة خطيــة مســبقة مــن الشــركة.

يتــم إدارة إكتتــاب الأســهم مــن قبــل  عــدد مــن مــدراء الاكتتــاب أصحــاب الخبــرة، علــى الشــكل التالــي: )1( شــركة الاســتثمارات 
الوطنية )ش.م.ك.ع.(‏ )يشــار أليها بالـ »الاســتثمارات الوطنية« و/أو »المنســق الرئيســي«( وهي شــركة مدرجة في البورصة 
ومرخصـ�ة م��ن قبــل هيئــة أسوــاق المــال الكويتيـ�ة؛ وقــد قامــت  الشــركة بتعييــن )1( الاســتثمارات الوطنيــة؛ و)2( شــركة 
بيتــك كابيتــال للاســتثمار )ش.م.ك.م( )»بيتــك كابيتــال«( ؛  و)3( شــركة كامكــو للاســتثمار ش.م.ك. )عامــة( )»كامكــو«(؛ و)4( 
المجموعــة الماليــة هيرمــس الامــارات المحــدودة )»المجموعــة الماليــة هيرمــس«( كمــدراء الاكتتــاب ويشــار إليهــم مجتمعين 
باســم » مــدراء الاكتتــاب المشــتركين«. كمــا قامــت الشــركة بتعييــن )1( الاســتثمارات الوطنيــة؛ و)2( بيتــك كابيتــال؛ و)3( 

كامكــو، كــوكلاء الاكتتــاب ويشــار إليهمــا مجتمعيــن باســم »وكلاء الاكتتــاب المشــتركين«.

ســيبدأ الاكتتاب في 15 مايو 2022 وســيظل ســاريا حتى تاريخ 26 مايو 2022 ويمكن للمنســق الرئيســي ومدراء الاكتتاب 
المشــتركين وفقــا لمــا يــروه مناســبا تمديــد فتــرة الاكتتــاب لمــدة لا تتجــاوز 3 أشــهر إضافيــة )»فتــرة الاكتتــاب«(، كمــا يحــق 
للمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين إغــاق فتــرة الاكتتــاب قبــل التاريــخ المحــدد للإغــاق وذلــك فــي حالــة اكتمــال 

الاكتتــاب فــي جميــع الأســهم المعروضــة قبــل تاريــخ الإغــاق.

يجــب علــى مــن يرغــب مــن المســتثمرين المحتمليــن المهتميــن بالحصــول علــى الأســهم )»المســتثمرين« أو »المســتثمرون 
المؤهلــون« أو »المســتثمرون المحتملــون«( تعبئــة طلــب اكتتــاب ملــزم وغيــر قابــل للإلغاء بالكامــل والتوقيع عليــه ويكون 
الطلــب متــاح لــدى مــدراء الاكتتــاب المشــتركين بمــا فــي ذلــك الشــروط والأحــكام الخاصــة بذلــك )ويشــار اليــه فيمــا يلــي بـــ 
“طلــب الاكتتــاب«(. يجــب اســتلام جميــع طلبــات الاكتتــاب الموقعــة والمكتملــة بالكامــل جنبًــا إلــى جنــب مــع جميــع الوثائــق 
المطلوبــة بالترتيــب ومبلــغ الاكتتــاب الكامــل )»مبلــغ الاكتتــاب«( فــي حســاب الاكتتــاب )»حســاب الاكتتــاب«(، وتأكيدهــا لأحد 

مــدراء الاكتتــاب المشــتركين قبــل نهايــة فتــرة الاكتتــاب.

ســيتم تخصيــص الأســهم بعــد الانتهــاء مــن فتــرة الاكتتــاب مــن قبــل الشــركة والمســاهمون البائعــون بالتشــاور مع المنســق 
الرئيســي. كمــا يحــق للمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين والمســاهمون البائعــون والشــركة وفقًــا لتقديرهــم 
بالاحتفــاظ بحقهــم المطلــق فــي رفــض كل أو جــزء مــن الطلبــات دون الحاجــة إلــى إبــداء الأســباب أو المبــرارات ودون أي 
مســؤولية مــن أي نــوع ولأي ســبب )ســواء فــي التعاقــد، أو المســؤولية التقصيريــة، أو بموجــب القانــون، أو غيــر ذلــك( و كمــا 
يحــق لهــم تخصيــص الأســهم وفقًــا لتقديرهــم الكامــل والمطلــق دون أي التــزام بتطبيــق أي قواعــد تخصيــص موحــدة أو 

تناســبية.

يجــب علــى المســتثمرين المؤهليــن النظــر بعنايــة وحــرص علــى جميــع المعلومــات والبيانــات الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب. 
لــذا يرجــى مراجعــة قســم »عوامــل المخاطــر الرئيســية واعتبــارات الاســتثمارا« فــي الصفحــة رقــم 85 مــن هــذه النشــرة للتعــرف 

علــى عوامــل المخاطــر الجوهريــة الواجــب علــى المســتثمرين المؤهليــن مراعاتهــا قبــل الاكتتــاب فــي الأســهم.

الشــركة لديهــا فئــة واحــدة مــن الأســهم ويخــول كل ســهم حاملــه صوتًــا واحــدًا، ولــكل مســاهم فــي الشــركة )»مســاهم«( 
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الحــق فــي حضــور الجمعيــات العامــة للشــركة والتصويــت فيهــا )»الجمعيــة العامــة«(. ولا يتمتــع أي مســاهم مــن المســاهمين 
فــي الشــركة بــأي حقــوق تفضيليــة تتعلــق بالتصويــت. ولــكل مســاهم الحــق فــي الحصــول علــى الأربــاح التــي يتــم الموافقــة 

عليهــا مــن قبــل الجمعيــة العامــة العاديــة للمســاهمين فــي الشــركة فــي المســتقبل.

أســهم الشــركة حاليًــا غيــر مدرجــة ولا يتــم تداولهــا فــي أي مــن أســواق المــال أو البورصــات. الا انــه فــي تاريــخ 9 ديســمبر 2021، 
وافقــت الجمعيــة العامــة العاديــة لمســاهمي شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م علــى إدراج أســهم الشــركة فــي 
ــخ 24 مــارس  ــت أو أي بورصــات أخــرى وتفويــض مجلــس إدارة الشــركة لبــدء إجــراءات إدراج الشــركة. وفــي تاري بورصــة الكوي
2022، حصلــت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م علــى التوصيــة المبدئيــة مــن بورصــة الكويــت وفــي تاريــخ 28 
ــل 2022 حصلــت الشــركة علــى الموافقــة المشــروطة مــن هيئــة أســواق المــال فــي الكويــت لإدراج الشــركة والأســهم  أبري
للتــداول فــي بورصــة الكويــت بشــرط إتمــام عمليــة الاكتتــاب بنجــاح و اســتيفاء الحــد الأدنــى لعــدد المســاهمين الــازم لاتمــام 
عمليــة الإدراج وكذلــك إجــراءات الإدراج والتــداول الاخــرى. ولا يمكــن تقديــم أي ضمــان بأنــه ســيكون هنــاك ســوق لتــداول 
الأســهم فــي الوقــت الحالــي أو اســتمرارية التــداول بعــد الإدراج فــي بورصــة الكويــت. وافقــت هيئــة أســواق المــال الكويتيــة 

علــى نشــرة الاكتتــاب وعمليــة الاكتتــاب الثانــوي للأســهم فــي تاريــخ 28 أبريــل 2022.

فــي  مســؤولية  بتحملهــم  المشــتركين  الاكتتــاب  ومــدراء  الرئيســي  والمنســق  البائعــون  والمســاهمون  الشــركة  تؤكــد 
ــأن نشــرة الاكتتــاب علــى حــد علمهــم وبعــد قيامهــم بكافــة  ــات التــي تضمنتهــا نشــرة الاكتتــاب وب حــال عــدم صحــة البيان
الاســتثمارات المعقولــة، لــم تغفــل أي معلومــات جوهريــة، وقــد تــم إعــداد وفقــً للمعلومــات والبيانــات التــي تتطابــق مــع الواقــع. 

كمــا يؤكــد المستشــار القانونــي للشــركة بأنــه قــد تــم مراجعــة نشــرة الاكتتــاب والوثائــق ذات الصلــة التــي قدمتهــا الشــركة 
ــا للمعلومــات الــواردة مــن  وذل��ك وفق�ـا لحــدود معرفتهــم وبعــد عمــل كافــة الاستفســارات القانونيــة المرتبطــة، وذلــك وفقً
الشــركة ويؤكــد المستشــار القانونــي وفــاء الشــركة بكافــة المتطلبــات القانونيــة وعلــى حصــول الشــركة علــى الموافقــات 

اللازمــة لكــي تقــوم بتنفيــذ التزاماتهــا وتعهداتهــا الــواردة فــي هــذه النشــرة.

تنبيه: ننصح بأن تستشير شخص مرخصا له طبقا للقانون ومتخصصا في تقديم المشورة حول محتويات هذه 
النشرة قبل اتخاذ قرار الاكتتاب.

إشعار للمستثمرين المحتملين

يوصــي المســاهمون البائعــون والمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركون بأنــه يجــب علــى أي شــخص أو جهــة 
تحصــل علــى نشــرة الاكتتــاب، وقبــل اتخــاذ أي قــرار بشــأنها أو بشــأن الاســتثمار فــي الشــركة، ضــرورة الحصــول علــى استشــارة 
مســبقة مــن قبــل مستشــار اســتثمار مؤهــل ومعتمــد مــن قبــل هيئــة أســواق المــال ومتخصــص فــي مجــال الاســتثمار فــي 

الأوراق الماليــة.

تعتبــر هيئــة أســواق المــال فــي دولــة الكويــت هــي الجهــة الرقابيــة المنظمــة والمســؤولة عــن إصــدار التراخيــص والموافقــات 
المطلوبــة لإصــدار الأوراق الماليــة فــي دولــة الكويــت. ولقــد تــم إعــداد نشــرة الاكتتــاب وفقًــا لقانــون هيئــة أســواق المــال رقــم 
7 لســنة 2010 ولائحتــه التنفيذيــة وتعديلاتهمــا، كمــا تمــت الموافقــة علــى نشــرة الاكتتــاب مــن قبــل هيئــة أســواق المــال. 
ويتحمــل جميــع الأشــخاص المذكــورة اســمائهم فــي قســم »بيــان المســؤولية« فــي نشــرة الاكتتــاب المســؤولية الكاملــة 
بشــكل فــردي وجماعــي عــن دقــة جميــع المعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة المقدمــة والمتعلقــة بالشــركة وذلــك حســب 

حــدود معرفتهــم بهــا، ولا توجــد حقائــق أخــرى تــم الإغفــال عــن ذكرهــا بهــدف التضليــل.

تــم إعــداد نشــرة الاكتتــاب وفقًــا للمعلومــات والبيانــات المتاحــة للشــركة والتــي تتوافــق مــع الحقائــق الحاليــة وتتحمل الشــركة 
المســؤولية الكاملــة عــن أي معلومــات أو بيانــات غيــر دقيقــة أو غيــر صحيحــة واردة فــي هــذه النشــرة وقــد قدمــت الشــركة كل 
مــا هــو متــاح لديهــا مــن بيانــات ومعلومــات وايضاحــات وفقًــا لمعرفتهــا، ولا توجــد معلومــات أو بيانــات تــم اخفاؤهــا عــن قصــد. 

إخلاء المسؤولية عن التوقعات المالية 

لا يقــدم المســاهمون البائعــون أو مــن يمثلهــم أي تعهــد أو ضمــان للمســتثمرين وذلــك عــن )أ( أيــة معلومــات يتــم تقديمهــا 
فــي أي عــرض تــم إجــراؤه فيمــا يتعلــق بالمشــروع المتعلــق بهــذه النشــرة، أو )ب( أي توقعــات ماليــة أو تنبــؤات مســتقبلية 
تتعلــق بــالأداء المالــي للشــركة ســواء بشــكل مكتــوب أو شــفهي، وذلــك مــا لــم يُنــص علــى خــاف ذلــك فــي هــذه النشــرة.  
ويقــر ويأكــد كل مســتثمر أو الشــركة الأم للمســتثمر بأنــه فيمــا يخــص التوقعــات أو التنبــوآت الماليــة المســتقبلية للشــركة 
والتــي تعــرض مــن قبــل المســاهمون البائعــون أو الشــركة بــأن هــذه التوقعــات والتنبــؤات المســتقبلية غيــر مؤكــدة وهــي 
مجــرد احتمــالات مبنيــة علــى توقعــات ودراســات قــد تكــون فــرص تحققهــا ضعيفــة. ويقــر ويؤكــد المســتثمر أو الشــركة الأم 
ــة والعلــم بهــذه التوقعــات أو التنبــوآت الماليــة المســتقبلية للشــركة وفــرص تحققهــا  للمســتثمر بأنهــم علــى اتــم الدراي
أو عــدم تحققهــا، وبــأن المســتثمر أو الشــركة الأم للمســتثمر يتحملــون المســؤولية كاملــة بشــأن تقييــم مــدى صحــة أو 
دقــة هــذه التوقعــات أو التنبــوآت الماليــة المســتقبلية المقدمــة مــن المســاهمون البائعــون أو الشــركة. ويقــر ويؤكــد كل 
مســتثمر أو الشــركة الام للمســتثمر بأنــه لايمكــن لــه الرجــوع بالمســؤولية علــى المســاهمون البائعــون أو الشــركة وذلــك عــن 

أي مــن التوقعــات أو التنبــوآت الماليــة المســتقبلية.
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تمــت الموافقــة علــى نشــرة الاكتتــاب هــذه مــن قبــل هيئــة أســواق المــال حيــث تــم تقديمهــا وفقًــا لقواعــد وأحــكام قانــون 7 
لســنة 2010 بشــأن إنشــاء هيئــة أســواق المــال وتنظيــم الأوراق الماليــة  و لائحتــه التنفيذيــة الصــادرة فــي 9 نوفمبــر 2015  
وتعديلاتهمــا. ولا تتحمــل هيئــة أســواق المــال أي مســؤولية عــن محتويــات نشــرة الاكتتــاب هــذه ولا عــن صحتهــا أو اكتمــال 
المعلومــات فيهــا ولا عــن ايــة خســائر يتكبدهــا المســتثمرون بســبب الاعتمــاد علــى نشــرة الاكتتــاب، كمــا لا تقــدم الهيئــة أي 

إقــرار بخصــوص دقــة نشــرة الاكتتــاب أو أي جــزء منهــا أو اكتمــال محتوياتهــا.

إخلاء المسؤولية للتسويق خارج الكويت

يوافــق المســاهمون البائعــون علــى الالتــزام بجميــع القوانيــن واللوائــح المعمــول بهــا والســارية فــي دولــة الكويــت. ويلتــزم 
المســاهمون البائعــون بجميــع القوانيــن واللوائــح المتعلقــة بــالأوراق الماليــة المعمــول بهــا فــي أي دولــة أجنبيــة يرغــب فــي 
تســويق الأســهم فيهــا أو عرضهــا أو توزيعهــا أو بيعهــا، وســيقوم المســاهمون البائعــون أو الشــركة بالعمــل للحصــول 
علــى أي ترخيــص أو موافقــة لازمــة للقيــام بذلــك وفقــا للقوانيــن واللوائــح الســارية فــي تلــك الدولــة. لا يضمــن أي مــن الشــركة 
أو وكلاء الاكتتــاب المشــتركين ولا يتحمــل أي منهمــا المســؤولية بشــكل مطلــق عــن امكانيــة بيــع الأســهم بشــكل قانونــي 

وفقًــا للقوانيــن الســارية فــي أي دولــة أجنبيــة.

تنبيهات للمستثمرين المحتملين داخل الولايات المتحدة الامريكية

لــم يتــم تســجيل الأســهم، ولــن يتــم تســجيل الأســهم بموجــب قانــون الأوراق الماليــة، أو القوانيــن المتعلقــة بــالأوراق الماليــة 
فــي الولايــات المتحــدة. الأســهم المعروضــة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه لــن يتــم عرضهــا، أو بيعهــا، أو رهنهــا، أو مــا شــابه فــي 
الولايــات المتحــدة الامريكيــة، باســتثناء العمليــات التــي لا تدخــل فــي نطــاق قانــون الأوراق الماليــة بالولايــات المتحــدة الامريكيــة.  
ســيتم عــرض الأســهم فــي معامــات خــارج الولايــات المتحــدة علــى النحــو المحــدد فــي اللائحــة )S( بموجــب قانــون الأوراق 
الماليــة وبالاعتمــاد عليهــا. لــم يتــم اتخــاذ أي إجــراءات للســماح بطــرح عــام للأســهم بموجــب قوانيــن الأوراق الماليــة المعمــول 
بهــا فــي أي دولــة أو ولايــة اختصــاص قضائــي اخــرى بمــا فــي ذلــك أســتراليا أو كنــدا أو اليابــان. مــع مراعــاة بعــض الاســتثناءات، لا 
يجــوز عــرض الأســهم أو بيعهــا فــي أســتراليا، أو كنــدا، أو اليابــان، أو نقلهــا لحســاب، أو لصالــح أي مواطــن، أو مقيــم، أو مواطــن 
فــي تلــك الــدول. لا تشــكل نشــرة الاكتتــاب هــذه عرضًــا أو التماسًــا لعــرض للاكتتــاب أو شــراء أي مــن الأســهم لأي شــخص فــي 

أي ولايــة قضائيــة يكــون تقديــم مثــل هــذا العــرض أو الالتمــاس فــي مثــل هــذه الولايــة القضائيــة أمــرًا غيــر قانونــي.

الأســهم المعروضــة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه لــم يتــم الموافقــة عليهــا أو رفضهــا مــن قبــل لجنــة الأوراق الماليــة بالولايــات 
المتحــدة الامريكيــة )SEC( أو أي لجنــة لــأوراق الماليــة داخــل الولايــات المتحــدة الامريكيــة أو أي جهــة رقابيــة أخــرى داخــل 
الولايــات المتحــدة الامريكيــة، ولــم تقــم أي ســلطات فــي هــذا الصــدد بإقــرار أو اعتمــاد الأســهم المطروحــة أو اعتمــاد دقــة 

ــات المتحــدة. ــك جريمــة جنائيــة فــي الولاي نشــرة الاكتتــاب. ويعــد أي إقــرار بخــاف ذل

تعليمات للمستثمرين المحتملين داخل منطقة أوروبا الاقتصادية

ــة الاوربيــة«( والتــي  فيمــا يتعلــق بــكل دولــة مــن الــدول الأعضــاء فــي المنطقــة الاقتصاديــة الاوربيــة )»المنطقــة الاقتصادي
طبقــت اللوائــح الخاصــة بنشــرات الاكتتــاب والتــي تعــد نافــذة بأثــر فــوري مــن تاريــخ تطبيــق هــذه اللوائــح فــي كل دولــة، 
وعليــه فإنــه لــم يســمح لاســهم الطــرح المتوقــع طرحهــا أن يتــم تســويقها للعامــة فــي أي مــن الــدول المتصلــة بالمنطقــة 
الاقتصاديــة الاوربيــة ، وباســتثناء ذلــك فــإن طــرح الأســهم يمكــن أن يتــم للعامــة فــي أي دولــة مــن دول المنطقــة الاقتصاديــة 
الاوربيــة فــي أي وقــت إذا توفــر أي مــن الاســتثناءات التاليــة وفقــا للوائــح الخاصــة بنشــرات الاكتتــاب المتوقــع تطبيقهــا داخــل 

الدولــة:

I.  أي كيان قانوني يمكن اعتباره مستثمر مؤهل للمادة رقم 2 وفقا للوائح الخاصة بنشرات الاكتتاب. أو

II.  �لعــدد اقــل مــن 150 شــخص طبيعــي او شــخص اعتبــاري )غيــر المســتثمرين المؤهليــن المحدديــن فــي المــادة رقــم 
2 مــن اللوائــح المنشــورة( لــكل دولــة معنيــة، وذلــك بعــد الحصــول علــى موافقــة مســبقة مــن ومــدراء الاكتتــاب 

المش��تركين لتقديمــ ه��ذا الط��رح. أو

III.  �تحــت أي ظــروف تنطبــق عليهــا المــادة رقــم 1 )4( مــن اللوائــح الخاصــة بنشــرات الاكتتــاب ، فــي ضــوء ان طــرح 
الأســهم نتــج عنــه متطلبــات نشــر بيانــات عــن الشــركة أو أي مــن مــدراء الاكتتــاب المشــتركين مــن النشــرة المرتبــط 
بالمــادة رقــم 3 مــن اللوائــح الخاصــة بنشــرات الاكتتــاب أو أي لوائــح مكملــة للمــادة رقــم 23 مــن اللوائــح الخاصــة 
بنشــرات الاكتتــاب أو أي مقيــاس واجــب التطبيــق فــي الولايــة القانونيــة المحــددة، واي شــخص قــد حصــل علــى أي 
مــن الأســهم المعروضــة أو تــم عــرض الأســهم عليــه مــن خــال هــذا الطــرح علــى انــه يمثــل ويقــر ويوافــق علــى انــه 

يصنــف كمســتثمر مؤهــل كمــا هــو معــرف فــي اللوائــح المنشــورة.

لأغــراض هــذا النــص، فــإن تعبيــر الطــرح لاي أســهم للعامــة لاي اســهم فــي أي ولايــة قانونيــة يعنــي التواصــل بــأي شــكل 
مــن الاشــكال وبــأي طريقــة لتوفيــر المعلومــات وفقــا لشــروط الطــرح المتوقــع وأي أســهم محــل العــرض بشــكل يســمح 
للمســتثمر بأخــذ قــرار بشــراء أي مــن الأســهم وقــد تختلــف الاحــكام فــي كل ولايــة قانونيــة وفقــا للمقاييــس المطبقــة مــن 
اللوائــح المنشــورة فــي هــذه الولايــة القانونيــة وتعبيــر اللوائــح الخاصــة بنشــرات الاكتتــاب ينطبــق علــى لوائــح الاتحــاد الأوربــي 

ــة محــل التطبيــق. ــة القانوني 2019/2017 والتــي تتضمــن أي تطبيقــات أو مقاييــس تخــص الولاي
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فــي حــال عــرض أســهم الطــرح إلــى وســيط مالــي، وذلــك وفقــا للمصطلــح المســتخدم فــي المــادة رقــم 5 )1( مــن اللوائــح 
الخاصــة بنشــرات الاكتتــاب، يعتبــر هــذا الوســيط المالــي تــم تمثيلــه وأقــر ووافــق علــى ان الأســهم التــي حصــل عليهــا ليســت 
علــى أســاس غيــر اختيــاري نيابــة عــن طــرف آخــر، كمــا لــم يتــم الحصــول عليهــم بغــرض العــرض أو إعــادة البيــع لأشــخاص فــي 
حــالات قــد تــؤدي لعــرض الاســهم للجمهــور بخــاف عرضهــا أو إعــادة بيعهــا فــي الدولــة المرتبطــة بتحديــد المســتثمر المؤهــل 

أو فــي حــالات الحصــول علــى موافقــة مســبقة مــن مــدراء الاكتتــاب علــى إعــادة العــرض أو البيــع.

ســتعتمد الشــركة والمســاهمون البائعــون ومــدراء الاكتتــاب وأي مــن الشــركات التابعــة والأطــراف الأخــرى ذات الصلــة )وتقــر 
الشــركة والمســاهمون البائعــون ان مــدراء الاكتتــاب والشــركات التابعــة ســتعتمد( بنــاء علــى الحقائــق ودقــة القــرارات 
والاقــرارات والاتفاقيــات المذكــورة أعــاه ولــن تكــون مســئولة عــن أي خســارة ناتجــة عــن هــذه الاعتمــاد. بالرغــم ممــا ســبق، يجــوز 
لاي شــخص لا يعــد مســتثمر مؤهــل وقــام بإخطــار ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين بحقيقــة وضعــة القانونــي بصــورة كتابيــة، أن 

يُســمح لــه بالاكتتــاب فــي الأســهم أو شــرائها بعــد موافقــة مــدراء الاكتتــاب المشــتركين.

تعليمات للمستثمرين المحتملين في المملكة المتحدة

لــم يتــم طــرح الأســهم أو لــن يتــم طرحهــا فــي المملكــة المتحــدة، إلا انــه يجــوز طــرح الاســهم للجمهــور فــي المملكــة المتحــدة 
فــي أي وقــت بموجــب الإعفــاءات التاليــة بموجــب لائحــة نشــرة الاكتتــاب فــي المملكــة المتحــدة:

I.  �لاي كيــان قانونــي يعــرف علــى انــه مســتثمر مؤهــل بنــاء علــى التعريــف بموجــب المــادة رقــم 2 مــن لوائــح المملكــة 
المتح�ـدة الخاص�ـة بنش�ـرات الاكتت�ـاب.

II.  �لعــدد اقــل مــن 150 شــخص طبيعــي أو شــخص اعتبــاري )غيــر المســتثمرين المؤهليــن المحدديــن فــي المــادة 
رقــم 2 مــن اللوائــح الخاصــة بنشــرات الاكتتــاب(، وذلــك بعــد الحصــول علــى موافقــة مســبقة مــن مــدراء الاكتتــاب 

المشـ�تركين لتقديـ�م هـ�ذا الطـ�رح أو.

III.  �فــي أي ظــروف أخــرى تقــع تحــت نطــاق عمــل القســم رقــم 86 مــن هيئــة الأســواق والخدمــات الماليــة فــي ضــوء ان طــرح 
الأســهم لــم يلــزم الشــركة ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين نشــر نشــرة الاكتتــاب وفقــا لأحــكام القســم رقــم 85 مــن 
لوائــح هيئــة الأســواق والخدمــات الماليــة أو اســتكمال النشــرة وفقــا للمــادة رقــم 23 مــن اللوائــح المنشــرة للمملكــة 

المتحدة.

لأغــراض هــذا النــص، التعبيــر الخــاص بطــرح الأســهم للجمهــور أو للعامــة فــي المملكــة المتحــدة يعنــي التواصــل بــأي شــكل 
مــن الاشــكال وبــأي طريقــة لتوفيــر المعلومــات وفقــا لشــروط الطــرح المتوقــع وأي أســهم محــل العــرض بشــكل يســمح 
للمســتثمر بأخــذ قــرار بشــراء أي مــن الأســهم أو الاكتتــاب فــي أســهم وتعبيــر لوائــح المملكــة المتحــدة المنشــورة ينطبــق 
علــى لوائــح الاتحــاد الأوربــي 2017/1129 والتــي تمثــل جــزء مــن القوانيــن المحليــة وبموجــب قانــون الانســحاب مــن الاتحــاد 

الأوربــي لســنة 2018. 

ســيتم توزيــع نشــرة الاكتتــاب علــى، وهــي موجهــة فقــط إلــى، وأي نشــاط اســتثماري أو اســتثمار متعلــق بنشــرة الاكتتــاب 
هــذه ســتكون متاحــة وســيتم التعامــل معهــا مــن قبــل )1( الأشــخاص الذيــن لديهــم خبــرة مهنيــة فــي الأمــور المتعلقــة 
ــي( الأمــر  ــج المال ــون الخدمــات الماليــة والأســواق لعــام 2000 )التروي للاســتثمارات التــي تنــدرج ضمــن المــادة 19 )5( مــن قان
لعــام 2005 )»الطــرح«( )2( الكيانــات ذات القيمــة الصافيــة العاليــة التــي تنــدرج ضمــن المــادة 49 )2( )أ( إلــى )2 د(( مــن الطــرح 
و / أو )3( الأشــخاص الآخريــن الذيــن قــد يتــم إبلاغهــم بشــكل قانونــي )جميعهــم »أشــخاص ذوو صلــة«(. الأســهم متاحــة 
فقــط، وأي دعــوة، أو عــرض، أو اتفــاق اكتتــاب، أو الشــراء، أو الاســتحواذ علــى هــذه الأســهم ســوف يتــم التعامــل معهــا فقــط 
مــع الأشــخاص المعنييــن. يجــب ألا يدخــل فــي التعامــل أي شــخص لا يعــد شــخصًا معنيًــا أو يعتمــد علــى نشــرة الاكتتــاب هــذه 

أو أي م�ـن محتوياته�ـا.

لــن يتــم طــرح الأســهم أو بيعهــا أو اتاحتهــا ولا يجــب طرحهــا أو بيعهــا أو اتاحتهــا لصغــار المســتثمرين )مســتثمرين التجزئــة( 
ف��ي المملك��ة المتح��دة. وله��ذا الغ��رض، يت��م تعري��ف مس��تثمر التجزئ��ة ه��و واح��د أو اكث��ر )i( عميــل التجزئــة والــذي يعــرف بنــاء 
علــى النقطــة رقــم 8 مــن المــادة رقــم 2 مــن لوائــح الاتحــاد الأوربــي رقــم 565/2017 والتــي تعــد جــزء مــن القانــون المحلــي 
بموج��ب قان��ون الخ��روج م��ن الاتح��اد الأورب��ي )ii( العميــل بالمعنــي المقصــود بموجــب أحــكام قانــون الخدمــات والأســواق 
الماليــة 2000 وأي قواعــد ولوائــح تــم وضعهــا تحــت قانــون الخدمــات والأســواق الماليــة لتنفيــذ توجيهــات الاتحــاد الأوربــي رقــم 
2016/97، حيــث لا يتــم تأهيــل العميــل لدرجــة العميــل المحتــرف وفقــا لنقطــة رقــم 8 مــن المــادة رقــم 2 )1( مــن لائحــة الاتحــاد 
الأوربــي رقــم 2014/600 والتــي تشــكل جــزء مــن القوانيــن المحليــة لأنهــا تشــكل جــزءا مــن القانــون المحلــي بموجــب قانــون 
الخ��روج م��ن الاتح��اد الأورب��ي )iii( لا يتأهــل للمســتثمر المؤهــل التــي تــم تعريفهــا فــي المــادة رقــم 2 مــن لوائــح الاتحــاد الأوربــي 
2017/1129 والتــي تمثــل جــزء مــن القانــون المحلــي بموجــب قانــون الخــروج مــن الاتحــاد الأوربــي اللوائــح الخاصــة بنشــرات 

الاكتتــاب للمملكــة المتحــدة.
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الإمارات العربية المتحدة )غير سوق أبو ظبي العالمي ومركز دبي العالمي(

نشــرة الاكتتــاب هــذه خاصــة وســرية تمامًــا ويتــم توزيعهــا علــى عــدد محــدود مــن المســتثمرين ويجــب عــدم تقديمهــا إلــى 
أي شــخص آخــر غيــر المســتلم الأصلــي ، ولا يجــوز إعــادة إنتاجهــا أو اســتخدامها لأي غــرض آخــر. إذا كان لديــك أي شــك بشــأن 

محتويــات نشــرة الاكتتــاب هــذه ، فيجــب عليــك استشــارة مستشــار مالــي معتمــد.

مــن خــال تلقــي نشــرة الاكتتــاب هــذه ، فــإن الشــخص أو الكيــان الــذي صــدرت لــه هــذه النشــرة يفهــم ويقــر ويوافــق علــى أن 
نشــرة الاكتتــاب هــذه لــم تتــم الموافقــة عليهــا أو تقديمهــا إلــى البنــك المركــزي لدولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة أو هيئــة 
الأوراق الماليــة والســلع أو أي ســلطات أخــرى فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة ، ولــم يحصــل مــدراء  الاكتتــاب المشــتركين 
علــى تفويــض أو ترخيــص مــن مصــرف الإمــارات العربيــة المتحــدة المركــزي أو هيئــة الأوراق الماليــة والســلع أو أي ســلطات 
أخــرى فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة لتســويق أو بيــع الأوراق الماليــة أو الاســتثمارات الأخــرى داخــل دولــة الإمــارات العربيــة 
ــة الإمــارات العربيــة المتحــدة بخــاف  ــن يتــم  إجــراء أي تســويق لأي منتجــات أو خدمــات ماليــة مــن داخــل دول ــم ول المتحــدة. ل
الامتثــال لقوانيــن دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة ، ولا يجــوز إتمــام أي اكتتــاب فــي أي أوراق ماليــة أو اســتثمارات أخــرى داخــل 
دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة. و لا يفتــرض أن أيًــا مــن مــدراء الاكتتــاب المشــتركين هــو وســيط مرخــص أو تاجــر أو مستشــار 
اســتثماري بموجــب القوانيــن المعمــول بهــا فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة ، ولا يفتــرض أن أيًــا مــن مــدراء الاكتتــاب 
ــع.  ــق بملاءمــة الاســتثمار أو الشــراء أو البي ــة المتحــدة فيمــا يتعل ــارات العربي ــراد المقيميــن فــي الإم المشــتركين ينصــح الأف
الأوراق الماليــة أو المنتجــات الماليــة الأخــرى. لا يجــوز عــرض الأســهم أو بيعهــا بشــكل مباشــر أو غيــر مباشــر للجمهــور فــي دولــة 
الإمــارات العربيــة المتحــدة. لا يشــكل هــذا عرضًــا عامًــا لــأوراق الماليــة فــي دولــة الإمــارات العربيــة المتحــدة للقانــون الاتحــادي 

رقــم )2(لســنة 2015 بشــأن الشــركات التجاريــة وتعديلاتــه  أو غيــر ذلــك.

لا يُقصــد مــن أي شــيء وارد فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه أن يشــكل مشــورة اســتثمارية، أو قانونيــة، أو ضريبيــة أو محاســبية أو 
غيرهــا مــن الاستشــارات المهنيــة. نشــرة الاكتتــاب هــذه لمعلوماتــك فقــط ولا يوجــد شــيء فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه يهــدف 
إلــى المصادقــة أو التوصيــة بمســار عمــل معيــن. يجــب علــى أي شــخص يفكــر فــي الحصــول علــى الأوراق الماليــة أن يتشــاور 

مــع مستشــار محتــرف مناســب للحصــول علــى مشــورة محــددة يتــم تقديمهــا بنــاءً علــى موقــف كل منهــم.

تعليمات للمستثمرين المحتملين في سوق أبوظبي العالمي

لم يتم طرح الأسهم ولن يتم طرحها في سوق أبوظبي العالمي باستثناء الطرح في الحالات التالية: 

I. )الطرح المعفى( وفقًا لقواعد السوق لهيئة تنظيم الخدمات المالية في سوق أبوظبي العالمي؛ و

II. �س��يتم الط��رح فق��ط للأش��خاص المص��رح له��م أو الهيئ��ات المعت��رف به��ا )علــى النحــو المحــدد فــي هــذه المصطلحــات 
ف�ـي FSMR( أو الأش��خاص الذي�ـن وجه��ت إليه��م دع��وة أو تحفي�ـز للانخ��راط ف��ي نشاــط اس��تثماري )بالمعنــى المقصــود 
فــي القســم 18 م�ـن FSMR( فيمــا يتعلــق بالمســألة أو بيــع أي أوراق ماليــة قــد يتــم بطريقــة قانونيــة أو التســبب فــي 

الإبال�غ عنه��ا. 

تعليمات للمستثمرين المحتملين في مركز دبي العالمي

تعــد هــذه النشــرة لشــركة لا تخضــع لأي شــكل مــن أشــكال التنظيــم أو الموافقــة مــن قبــل ســلطة دبــي للخدمــات الماليــة 
.)DFSA(

ســلطة دبــي للخدمــات الماليــة لــم توافــق علــى نشــرة الاكتتــاب ولا تتحمــل أي مســؤولية عــن مراجعــة أو التحقــق مــن أي 
مســتند أو مســتندات أخــرى تتعلــق بالشــركة. وبنــاءً علــى ذلــك، لــم توافــق ســلطة دبــي للخدمــات الماليــة علــى نشــرة 
الاكتتــاب هــذه أو أي مســتندات أخــرى مرتبطــة بهــا ولــم تتخــذ أي خطــوات للتحقــق مــن المعلومــات الــواردة فــي نشــرة 

الاكتتــاب هــذه وليســت مســؤولة عنهــا.

لم يتم طرح الأسهم ولن يتم عرضها على أي شخص في مركز دبي المالي العالمي إلا على أساس أن العرض هو:

I. »عرض معفى« وفقًا لقواعد الأسواق )MKT( وحدة من سلطة دبي للخدمات المالية؛ و

 )Deemed Professional Client( تــم إعــداده فقــط للأشــخاص الذيــن يســتوفون معايير العميل المحترف المحــددة� .II
المنصــوص عليهــا فــي القاعــدة رقــم 2.3.4 مــن كتــاب تنظيــم الأعمــال لســلطة دبــي للخدمــات الماليــة، للأشــخاص 

غيــر الطبيعييــن.

لذلك، يجب ألا يتم تسليم نشرة الاكتتاب هذه أو الاعتماد عليها من قبل أي نوع آخر من الأشخاص.

كمــا إن الأســهم التــي تــم عرضهــا فــي نشــرة الاكتتــاب قــد تكــون غيــر قابلــة للتــداول أو تخضــع للقيــود علــى إعــادة البيــع. 
يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن للأســهم القيــام بالعنايــة الوافيــة الخــاص بهــم بشــأن الشــركة والأســهم المطروحــة. 

وفــي حالــة عــدم فهــم محتويــات نشــرة الاكتتــاب هــذه، يجــب عليــك استشــارة مستشــار مالــي معتمــد.
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تعليمات للمستثمرين المحتملين في المملكة العربية السعودية

لا يجــوز توزيــع نشــرة الاكتتــاب داخــل المملكــة العربيــة الســعودية )»المملكــة العربيــة الســعودية« أو الســعودية«(، باســتثناء 
الأشــخاص المســموح لهــم بموجــب قواعــد طــرح الأوراق الماليــة والالتزامــات المســتمرة الصــادرة عــن مجلــس هيئــة الســوق 
المالي��ة الس��عودية)“CMA”( بموجــب القــرار رقــم 3-123-2017، بتاريــخ 27 ديســمبر 2017، والــذي تــم تعديلــه بموجــب قــرار 

مجلــس هيئــة الســوق الماليــة رقــم 1-7-2021 بتاريــخ 14 ينايــر 2021 )»اللوائ�ـح الس�ـعودية«(.

لا تقــدم هيئــة الســوق الماليــة بالســعودية أي تعهــد فيمــا يتعلــق بدقــة أو اكتمــال نشــرة الاكتتــاب هــذه، وتخلي مســؤوليتها 
صراحــةً مــن أي مســؤولية مهمــا كانــت عــن أي خســارة تنشــأ عــن، أو يتــم تكبدهــا بالاعتمــاد علــى، أي جــزء مــن نشــرة الاكتتــاب 
هــذه. يجــب علــى المشــترين المحتمليــن لــأوراق الماليــة المطروحــة بموجــب هــذا الاتفــاق إجــراء العنايــة الواجبــة الخاصــة بهــم 
بشــأن دقــة المعلومــات المتعلقــة بــالأوراق الماليــة. إذا لــم يفهــم المشــتري المحتمــل محتويــات نشــرة الاكتتــاب هــذه، فيجــب 

علي�ـه استش�ـارة مستش�ـار مال�ـي معتم�ـد.

ــع أي نشــرة اكتتــاب أو عمــل نشــرة إعلاميــة أو كتيــب أو  يجــب عــدم الإعــان عــن الأســهم أو عرضهــا أو بيعهــا ولا يجــوز توزي
أي مســتند مشــابه ، بشــكل مباشــر أو غيــر مباشــر، إلــى أي شــخص فــي المملكــة العربيــة الســعودية بخــاف العمــاء مــن 
المؤسســات أو المؤهليــن بموجــب المــادة 8 )أ -1( مــن اللوائــح الســعودية علــى النحــو المحــدد فــي قائمــة المصطلحــات 
المحــددة المســتخدمة فــي لوائــح وقواعــد هيئــة الســوق الماليــة الســعودية )الصــادر عــن مجلــس هيئــة الســوق الماليــة 
بالســعودية بموجــب القــرار رقــم 4-11-2004 بتاريــخ 4 أكتوبــر 2004 م ، المعدلــة بموجــب قــرار مجلــس هيئــة الســوق 
ــر 2021 م( أو عــن طريــق طــرح محــدود بموجــب المــادة 9 مــن اللوائــح  الماليــة بالســعودية رقــم 2021-7-1 بتاريــخ 14 يناي

السـ�عودية.

ان طــرح الأســهم فــي المملكــة العربيــة الســعودية لا يشــكل طرحــا للجمهــور وفقــا للوائــح المعمــول بهــا فــي المملكــة 
العربيــة الســعودية، لابــد مــن إخطــار المســتثمرين المحتمليــن بخصــوص المــادة رقــم 14 مــن اللوائــح الســعودية والتــي تضــع 
قيــود علــى أنشــطة تــداول أســهم الطــرح فــي الســوق الثانويــة فيمــا يتعلــق بالأســهم.  لــن تعتــرف بــأي إعــادة بيــع، أو نقــل 

آخــر، أو محاولــة إعــادة بيــع ،أو نقــل آخــر، بخــاف التــي تمثــل اللوائــح الســعودية.

قطر ومركز قطر للمال

يتــم تقديــم نشــرة الاكتتــاب هــذه مــن قبــل مــدراء الاكتتــاب المشــتركين علــى أســاس حصــري إلــى المســتلم المقصــود علــى 
وجــه التحديــد )كونــه مســتثمرًا مؤهــلًا لأغــراض هيئــة قطــر للأســواق الماليــة أو هيئــة تنظيــم مركــز قطــر للمــال( فــي دولــة 
قطــر ، بمــا فــي ذلــك مركــز قطــر للمــال ، بنــاءً علــى طلــب ذلــك الشــخص ومبادرتــه ، ولاســتخدام المســتلم الشــخصي فقــط.

لا شــيء فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه يشــكل أو يُقصــد بــه أن يشــكل أو يُعامــل علــى أنــه يشــكل ، أو يُعتبــر أنــه يشــكل ، أي 
عــرض أو بيــع للأســهم فــي دولــة قطــر أو فــي مركــز قطــر للمــال أو التســويق أو الترويــج فــي دولــة قطــر أو فــي مركــز قطــر 
للمــال للأســهم أو محاولــة القيــام بأعمــال تجاريــة ، كبنــك أو شــركة خدمــات ماليــة أو شــركة اســتثمار أو غيــر ذلــك فــي دولــة 
قطــر أو فــي مركــز قطــر للمــال بخــاف الامتثــال لأيــة قوانيــن معمــول بهــا فــي دولــة قطــر أو فــي مركــز قطــر للمــال لتنظيــم 

طــرح أو تســويق أو بيــع الأســهم.

ــم يتــم اعتمــاد نشــرة الاكتتــاب و / أو الأســهم هــذه أو تســجيلها أو ترخيصهــا مــن قبــل مصــرف قطــر المركــزي أو هيئــة  ل
ــة قطــر أو فــي مركــز قطــر  تنظيــم مركــز قطــر للمــال أو هيئــة قطــر للأســواق الماليــة أو أي جهــة تنظيميــة أخــرى فــي دول

للمــال.

ــا وقــد  قــد يكــون حــق الطعــن ضــد الشــركة والمســاهمون البائعــون و / أو مــدراء  الاكتتــاب المشــتركين محــدودًا أو صعبً
يتعيــن متابعتــه فــي ولايــة قضائيــة خــارج دولــة قطــر )بمــا فــي ذلــك مركــز قطــر للمــال(. المعلومــات الــواردة فــي نشــرة العــرض 
ــا )ســواء فــي شــكل إلكترونــي أو نســخة مطبوعــة(. أي توزيــع لنشــرة  ــا أو جزئيً هــذه ســرية ويجــب عــدم إعــادة إنتاجهــا كليً
العــرض هــذه مــن قبــل المتلقــي إلــى أطــراف ثالثــة فــي دولــة قطــر أو فــي مركــز قطــر للمــال بمــا يتجــاوز الشــروط المنصــوص 

عليهــا أعــاه غيــر مصــرح بــه وســيكون علــى مســؤولية هــذا المســتلم.
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المنسق الرئيسي 

شركة الاستثمارات الوطنية )ش.م.ك.ع.(‏ 
مجمع الخليجية، شارع جابر المبارك 

ص.ب. ‏25667 الصفـــاة 13117
شرق، الكويت

تليفون: 6712 2226 965+

مدراء الاكتتاب المشتركين

 المجموعة المالية هيرمس الإمارات المحدودة
غيت ڤيلج 11، ذا اكسشانج، الطابق 3، مكتب رقم 301، 

مركز دبي المالي العالمي صندوق البريد: 30727

مرخصة من قبل هيئة دبي للخدمات المالية

تليفون:  3634000 )04( 971+

شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك )عامة(
برج الشهيد، شارع خالد ابن الوليد 

ص.ب. 28873 الصفاة 13141
شرق، الكويت

تليفون: 6645 2233 965+ / 6644 2233 965+

شركة بيتك كابيتال للاستثمار    ش.م.ك.م.
برج بيتك، ساحة الصفاة 

ص.ب. 3946 الصفاة 13040
الكويت

تليفون: 7177 2298 965+

شركة الاستثمارات الوطنية )ش.م.ك.ع.(‏ 
مجمع الخليجية، شارع جابر المبارك

ص.ب. ‏25667 الصفـــاة 13117
شرق، الكويت

تليفون: 6712 2226 965+
المستشار القانوني للشركة

شركة ميسان للمحاماة والاستشارات القانونية
برج الحمراء، الطابق 17، شارع الشهداء 

ص.ب. 298 الصفاة 13003
شرق، الكويت

تليفون: 1000 2205 965+
المدقق الخارجي

ارنست ويونغ - العيبان والعصيمي وشركاهما
برج بيتك، الطابق 18، ساحة الصفاة 

ص.ب. 74 الصفاة 13001
الكويت

تليفون: 5000 2295 965+
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وكلاء الاكتتاب المشتركين

شركة الاستثمارات الوطنية )ش.م.ك(‏ 
مجمع الخليجية، شارع جابر المبارك

ص.ب. ‏25667 الصفـــاة 13117
شرق، الكويت

تليفون: 6712 2226 965+

شركة بيتك كابيتال للاستثمار ش.م.ك.م.
برج بيتك، ساحة الصفاة 

ص.ب. 3946 الصفاة 13040
الكويت

تليفون: 7177 2298 965+

شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك )عامة(
برج الشهيد، شارع خالد ابن الوليد 

ص.ب. 28873 الصفاة 13141
شرق، الكويت

تليفون: 6645 2233 965+ / 6644 2233 965+
وكيل المقاصة والايداع

الشركة الكويتية للمقاصة ش.م.ك
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تصريح المسؤولية

الأشخاص المسئولون عن نشرة الاكتتاب 

تم إعداد نشرة الاكتتاب هذه من قبل:

العنوانالمسمى الوظيفيالاسم 

ــب رئيــس مجلــس الإدارة والرئيــس السيد/ يوسف عبد الله القطامي نائ
التنفيــذي

طريق المطار 55، مقابل اتصالات 
كيفان الشويخ، دولة الكويت 

يلتــزم كل مــن أعضــاء مجلــس إدارة الشــركة الــواردة أســماؤهم أدنــاه، بالمســؤولية عــن المعلومــات الــواردة فــي هــذا 
المســتند وفقًــا لمعرفــة واعتقــاد الأعضــاء وعلــى حــد علمهــم بنــاءا علــى مــا لديهــم مــن معلومــات. و يقــر أعضــاء مجلــس 
إدارة الشــركة بأنهــم  اتخــذوا العنايــة اللازمــة و المعقولــة والحــرص التــام لضمــان التالــي: )1( المعلومــات الــواردة فــي نشــرة 
الاكتتــاب متوافقــة مــع الواقــع و الحقائــق و لــم يتــم اخفــاء أو التضليــل عــن أيــة معلومــات مــن المحتمــل أن تؤثــر علــى أهميــة 
واكتمــال ومحتــوى وفحــوى هــذه  النشــرة التــي تــم إعدادهــا وفقًــا للقانــون، )2( تــم الإفصــاح  والكشــف عــن المعلومــات 
المتعلق��ة بالأس��هم للمس��تثمرين المحتملي��ن لمس��اعدتهم ف��ي اتخ��اذ الق��رار  المناس��ب )3( وقــد تــم الاعــداد وفقــا لأحــكام 
القانــون رقــم 7 لســنة 2010 بشــأن إنشــاء هيئــة أســواق المــال وتنظيــم نشــاط الأوراق الماليــة ولائحتــه التنفيذيــة الصــادرة 

وتعديلاتهم�ـا والتعليم�ـات الص�ـادرة ع�ـن هيئ�ـة أس�ـواق الم�ـال وم�ـع قان�ـون الش�ـركات ولائحت�ـه التنفيذي�ـة وتعديلاتهم�ـا. 

نيابة عن مجلس إدارة الشركة:

التوقيعالمسمى الوظيفيالاسم 

رئيس مجلس الإدارةالمهندس فهد علي الغانم
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الإخطارات وإخلاء المسؤولية 

يؤكــد المســاهمون البائعــون والشــركة ، بعــد تقديــم البيانــات والايضاحــات المناســبة، أن هــذه النشــرة تحتــوي علــى جميــع 
المعلومــات الماديــة والقانونيــة فيمــا يتعلــق بأعمــال الشــركة والشــركات التابعــة لهــا والأســهم المعروضــة، والتــي تعتبــر 
جوهري��ة لاتمــام عمليــة الاكتتــاب ، كمــا ان البيانــات الــواردة صحيحــة ودقيقــة وغيــر مضللــة مــن جميــع النواحــي الماديــة ، وأن 
الآراء المعبــر عنهــا فــي نشــرة الاكتتــاب تــم ســردها دون أي تضليــل ، وتــم التوصــل إليهــا بعــد البحــث فــي جميــع الظــروف 
الماديــة ذات الصلــة وهــذه الآراء تســتند علــى الافتراضــات المعقولــة للشــركة والمســاهمون البائعــون . عــاوة علــى ذلــك، 
لا توجــد حقائــق أو آراء أخــرى تــم حذفهــا والتــي قــد يكــون مــن شــأنها أن تجعــل أي بيــان فــي هــذه النشــرة مضلــلًا مــن أي 
جانــب مــادي وقــد عملــت الشــركة علــى تقديــم جميــع المعلومــات والايضاحــات للتأكــد والتحقــق مــن دقــة جميــع المعلومــات 

الجوهريــة الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب.

ــة الماليــة الفعليــة للشــركة  ــر الحال ــر. وبشــكل خــاص قــد تتأث ــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه عرضــة للتغيي المعلومــات ال
وقيمــة الأســهم ســلبًا بالتطــورات المســتقبلية لمعــدلات التضخــم، أو فوائــد التمويــل، أو الضرائــب، أو غيرهــا مــن العوامــل 
الاقتصاديــة والسياســية واي عوامــل اخــرى لا تتحكــم فيهــا الشــركة. لا يجــب افتــراض أو فهــم أو الاعتمــاد علــى تســلم نشــرة 
الاكتتــاب هــذه، أو أي تواصــل شــفهي، أو مكتــوب، أو مطبــوع فيمــا يتعلــق بالأســهم بــأي شــكل مــن الأشــكال علــى أنــه وعــد 
أو إقــرار فيمــا يتعلــق بالأربــاح أو النتائــج أو الأحــداث المســتقبلية المرتبطــة بالشــركة. ولا يعنــي تســليم نشــرة الاكتتــاب، أو 
أي عــرض مرتبــط، أو عمليــة بيــع، أو تســليم أي أســهم فــي أي ظــرف مــن الظــروف أن المعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة 
ــالأسهم  ــخ هــذه النشــرة أو أن أي معلومــات أخــرى مقدمــة فيمــا يتعلــق بـ بشــأن الشــركة صحيحــة فــي أي وقــت لاحــق لتاري
صحيحًــا فــي أي وقــت لاحــق للتاريــخ المبيــن فــي النشــرة التــي تقــدم لهــذه الأســهم. كمــا لا يتعهــد مــدراء الاكتتــاب صراحــةً 
بمراجعــة الوضــع المالــي أو الشــؤون الماليــة للمُصــدر خــال الفتــرة المســتقبلية التــي تعقــب هــذا الطــرح أو إبــاغ أي مســتثمر 
فــي الأســهم بــأي معلومــات تصــل إلــى علمهــم أو أي تغيــر يطــرا علــى شــئون طــرف تــم ذكــره فــي هــذه النشــرة عقــب تاريــخ 

النشــرة. 

لا يجــوز لأي شــخص تقديــم أي معلومــات أو تقديــم أي التــزام غيــر وارد فــي نشــرة الاكتتــاب، كمــا هــو مــن الضــروري عــدم 
الاعتمــاد علــى أي معلومــات أو التــزام غيــر وارد فــي نشــرة الاكتتــاب، حتــى وإن تــم التصريــح بهــا مــن قبــل الشــركة أو المنســق 
الرئيســي ومــدراء  الاكتتــاب المشــتركين أو أي شــركة تابعــة أو ممثلــه عنهــم. كمــا تجــب مراعــاة أن المعلومــات الــواردة فــي 
نشــرة الاكتتــاب قــد تتغيــر بعــد تاريــخ صــدور نشــرة الاكتتــاب وفقــا للمتغيــرات المحتملــة.  كمــا يُحظــر نســخ أو توزيــع نشــرة 
الاكتتــاب هــذه، كليًــا أو جزئيًــا، كمــا يحظــر إفشــاء محتويــات نشــرة الاكتتــاب أو اســتخدام أي معلومــات واردة فيهــا لأي غــرض 
بخــاف تقييــم فرصــة الاســتثمار فــي الأســهم المعروضــة بموجــب هــذه النشــرة، إلا فــي حــدود المعلومــات المتاحــة للجمهــور. 

يقــر ويوافــق كل مســتثمر يســتلم نشــرة الاكتتــاب علــى ماســبق.

تــم تقديــم نشــرة الاكتتــاب هــذه فقــط لاســتخدام المســتثمرين المحتمليــن الذيــن تمــت دعوتهــم مــن قبــل المنســق 
الرئيس��ي وم��دراء الاكتت��اب المش��تركين بالنيابــة عــن المســاهمون البائعــون لتقييــم فرصــة اســتثمارهم فــي الأســهم. يجــب 
علــى المســتثمرين المحتمليــن المهتميــن بالاكتتــاب قــراءة نشــرة الاكتتــاب هــذه بالكامــل. كمــا يجــب قــراءة نشــرة الاكتتــاب 
هــذه جنبًــا إلــى جنــب مــع النظــام الأساســي للشــركة. لا يُقصــد مــن نشــرة الاكتتــاب هــذه أن تكــون الوثيقــة الوحيــدة التــي 
يجــب أن يعتمــد عليهــا المســتثمرون المحتملــون فــي التوصــل إلــى قرارهــم الاســتثماري.  يجــب أن يعتمــد المســتثمرون 
المحتملــون عنــد اتخــاذ قــرار الاســتثمار فــي الشــركة علــى القيــام بالفحــص الخــاص بهــم علــى الشــركة وشــروط الاكتتــاب، بمــا 
يشــمل المخاطــر التــي قــد ينطــوي عليهــا الاكتتــاب. لا يشــكل أي جــزء مــن نشــرة الاكتتــاب هــذه أو يهــدف بــأي شــكل مــن 

الأشــكال إلــى تقديــم مشــورة ماليــة أو ضريبيــة أو قانونيــة لأي مســتثمر محتمــل.

لا تعتبــر نشــرة الاكتتــاب هــذه بمثابــة توصيــة مــن جانــب الشــركة أو مــدراء  الاكتتــاب أو أي مــن مستشــاريهم أو الشــركات 
ــم إعدادهــا دون مراعــاة أي  ــواردة هنــا ذات طبيعــة عامــة وقــد ت التابعــة لهــم للمشــاركة فــي طــرح الأســهم. المعلومــات ال
أه��داف اســتثمارية محتمل��ة للمستــثمر أو وضع��ه الماليــ أو احتياجاتـه� الاس��تثمارية الخاص��ة. ولا تعــد نشــرة الاكتتــاب هــذه ولا 
أي معلومــات أخــرى مقدمــة فيمــا يتعلــق بإصــدار الأســهم: )1( مقصــود منهــا توفيــر أســاس لأي تقييــم ائتمانــي أو اي تقييــم 
ــة عنــه، أو المســاهمون البائعــون او المنســق الرئيســي أو  آخــر، أو )2( تشــكل مشــورة أو توصيــة مــن قبــل المُصــدر أو نياب
أي مــن مــدراء الاكتتــاب المشــتركين أو لأي شــخص للاكتتــاب أو شــراء أي أســهم. قبــل اتخــاذ أي قــرار اســتثماري، ننصــح 
علــى كل مــن يســتلم نشــرة الاكتتــاب هــذه الحصــول علــى مشــورة مهنيــة مســتقلة فيمــا يتعلــق بالشــركة أو 
الاكتتــاب فــي الأســهم وإجــراء تقييمــه المســتقل للشــركة، والاســتثمار فــي الأســهم والمعلومــات والافتراضــات الــواردة 
ف��ي النش��رة، باستــخدام المشـو�رة والتحليلـات والتوقع��ات الت��ي يراه��ا ضروريةــ ف��ي اتخ��اذ أي ق��رار اس��تثماري. ولا يجــوز 
للمســتثمرين المحتمليــن تفســير محتويــات هــذه الوثيقــة علــى أنهــا تشــكل مشــورة ضريبيــة أو اســتثمارية أو قانونيــة. 
ــح  ــب اللوائ ــه حس ــم ترخيص ــي ت ــار مال ــارة مستش ــل استش ــتثمر المحتم ــى المس ــح عل قبــل شــراء أي أســهم، ننص
والقواعــد والقوانيــن الصــادرة مــن قبــل هيئــة أســواق المــال الكويتيــة، ويحــدد مستشــاريه القانونييــن والمستشــارين 
الماليــن ومستشــارين الضرائــب مــدى ملاءمــة وعواقــب الاســتثمار فــي الأســهم بمــا يلائــم كل مســتثمر علــى حــدة والتوصــل 
إلــى تقييــم مســتقل لهــذا الاســتثمار. الغــرض الوحيــد مــن توزيــع هــذا النشــرة هــو توفيــر معلومــات أساســية عــن المُصــدر 

لمســاعدة كل مســتلم فــي إجــراء تقييــم مســتقل للعــرض وأي اســتثمار فــي الأســهم. 

أن توزيــع نشــرة الاكتتــاب وطــرح أو بيــع الأســهم فــي بعــض الولايــات القضائيــة مقيــد بموجــب القانــون الخــاص بهــذه الولايــة. 
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الأشــخاص الذيــن قــد تكــون نشــرة الاكتتــاب هــذه فــي حوزتهــم مطالبــون مــن قبــل مــدراء الاكتتــاب المشــتركين والشــركة 
بإبــاغ أنفســهم بــاي قيــود قانونيــة مشــابهة والالتــزام بهــا.

علــى الرغــم ممــا ســبق ذكــره، فــإن نشــرة الاكتتــاب هــذه لا تمثــل ولا يجــوز تفســيرها علــى أنهــا مشــورة أو نصيحــة، ولا يجــوز 
اســتخدامها لتلــك الأغــراض مــن قبــل أي شــخص فــي أي ولايــة قضائيــة لا يُصــرح فيهــا هــذا العــرض أو الدعــوة، ولــم يتــم 
تخويــل أي شــخص غيــر المنصــوص عليهــم فــي هــذا النشــرة بتقديــم مثــل هــذا العــرض أو الدعــوة للقيــام بذلــك، وأي 
شــخص يقــوم بهــذا العــرض غيــر الأشــخاص المعرفيــن فــي هــذه النشــرة يعتبــر نشــاطه غيــر قانونــي أو غيــر مصــرح بــه 

ــم مثــل هــذا العــرض أو الدعــوة. بتقدي

الاس��تثمارات الوطني��ة وبيت��ك كابيت��ال وكامك��و والمجموع��ة المالي��ة هيرم��س )يشــار إليهــم جميعًــا باســم »مــدراء الإكتتــاب 
المشــتركين »( والشــركات التابعة لهم والشــركات الزميله لهم والمســؤولون والمديرين والمســاهمين والشــركاء والوكلاء 
والعامليــن والمحاســبين والمحاميــن والمستشــارين ليهــم لا يقدمــون أي تأكيــد أو ضمــان، صريحًــا أو ضمنيًــا، فيمــا يتعلــق 
بصحــة أو دقــة أو اكتمــال المعلومــات الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه. ولا يتحمــل أي مــن مــدراء الاكتتــاب المشــتركين 
والشــركات التابعــة لهــم والشــركات الزميلــة لهــم والمســؤولين والمديريــن والمســاهمين والشــركاء والــوكلاء والعامليــن 
والمحاســبين والمحاميــن والمستشــارين لديهــم صراحــةً عــن أيــة مســؤولية تتعلــق بالمعلومــات الــواردة فــي هــذه النشــرة أو 
التــي تســتند عليهــا النشــرة بمــا فــي ذلــك، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر ، أي معلومــات واردة فــي هــذه النشــرة، أو أي أخطــاء 
فــي النشــرة أو أي حــذف مــن نشــرة الاكتتــاب هــذه، أو المعلومــات التــي تســتند إلــى أو تتعلــق باســتخدام نشــرة الاكتتــاب 
هــذه مــن قبــل المســتثمرين المحتمليــن. ولا تشــكل نشــرة الاكتتــاب هــذه عرضًــا لشــراء الأســهم أو الاكتتــاب فيهــا، ولا يجــوز 
ــأي  ــأي عقــد لاكتتــاب الأســهم ولا يجــوز اعتبارهــا ب ــأي شــكل مــن الأشــكال فيمــا يتعلــق ب الاعتمــاد عليهــا أو أي جــزء منهــا ب

شــكل التــزام علــى المســاهمون البائعــون بالمضــي قدمــً فــي الاكتتــاب. 

ــم الحصــول عليهــا مــن عــدة  ــة للمركبــات والســوق والتــي ت ــات قطــاع تجــارة التجزئ تحتــوي نشــرة الاكتتــاب هــذه علــى بيان
مصــادر متعلقــة بالســوق وكذلــك مــن المعلومــات المتاحــة للجمهــور، وغيرهــا مــن المصــادر التــي تعتبــر موثوقــة بشــكل 
عــام. ومــن الــازم علــى المســتثمرين المحتمليــن أن يضعــوا فــي اعتبارهــم أن المســاهمون البائعــون والشــركة ليســوا 
مصــدراً لتلــك المعلومــات التــي تــم الحصــول عليهــا عنــد اعــداد نشــرة الاكتتــاب، ولا تعــد المعلومــات المذكــورة فــي نشــرة 
الاكتت�ـاب اق�ـرارا صريح�ـا أو ضمني�ـا م�ـن المس�ـاهمون البائع�ـون أوالش�ـركة بدق�ـة أو كفاي�ـة أو اكتم�ـال أي م�ـن تل�ـك المعلوم�ـات 
المتعلقــة فــي قطــاع تجــارة التجزئــة للمركبــات والســوق. يجــب أن يعتمــد المســتثمرون المحتملــون عنــد اتخــاذ قــرار الاســتثمار 
علــى الفحــص الخــاص بهــم علــى الشــركة وشــروط الاكتتــاب الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه، بمــا فــي ذلــك المزايــا والمخاطــر 
التــي تنطــوي عليهــا. ولا توجــد أيــة توصيــة مــن قبــل أي جهــات رقابيــة أو هيئــة تنظيميــة كويتيــة بخصــوص الأســهم. عــاوة 

علــى ذلــك، لــم تؤكــد الجهــات الرقابيــة دقــة الاكتتــاب أو تحديــد مــدى كفايــة معلومــات نشــرة الاكتتــاب هــذه.

يتضمــن هــذا الاكتتــاب بعــض المخاطــر الموضحــة تفصيــا فــي قســم »عوامــل المخاطــر الرئيســية واعتبــارات الاســتثمار« فــي 
هــذه النشــرة. وقــد تــم تقديــم نشــرة الاكتتــاب هــذه للاطــاع وليــس المقصــود منهــا أن تكــون أساسًــا لاتخــاذ قــرار الاســتثمار 
ولا يجــب اعتبارهــا أساســا لقــرار الاســتثمار. لا يجــوز للمســتثمر المحتمــل تفســير محتويــات نشــرة الاكتتــاب هــذه علــى أنهــا 
تشــكل مشــورة بخصــوص الضرائــب أو مشــورة اســتثمارية أو مشــورة قانونيــة.  يجــب علــى كل المســتثمر المحتمــل التشــاور 
مــع مستشــاريه القانونييــن والمالييــن والضرائــب لتحديــد مــدى ملاءمــة وعواقــب الاســتثمار فــي الشــركة لهــذا المســتثمر 

المحتمــل والتوصــل إلــى تقييــم مســتقل لهــذا الاســتثمار وذلــك قبــل الدخــول فــي الشــركة أو الاكتتــاب أو شــراء الأســهم.

تحتــوي نشــرة الاكتتــاب هــذه علــى معلومــات جوهريــة تتعلــق بالشــركة والشــركات التابعــة لهــا وتســتند علــى مــا هــو متــاح 
حســب المقبــول لإدارة الشــركة والتوقعــات القائمــة علــى افتراضــات معينــة فيمــا يتعلــق بالاتجاهــات فــي اقتصــادات الكويــت 

والشــرق الأوســط بالإضافــة الــى عوامــل أخــرى ذات الصلــة.

بعــض البيانــات الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب بيانــات تقديريــة وليســت ملزمــة للشــركة أوالمســاهمون البائعــون بمــا فــي ذلــك 
علــى ســبيل المثــال لا الحصــر وتقديــر مبيعــات المركبــات والايــرادات التقديريــة وصافــي الربــح المتوقــع والتوزيعــات المقــدرة 

والت��ي يمك��ن إعتباره��ا بيان��ات مسـت�قبلية تقديريــة غيــر ملزمــة لــكل مــن الشــركة والمســاهمون البائعــون، 

فــي هــذه النشــرة تــم الإشــارة إلــى »د.ك.« أو »الدينــار الكويتــي« أو »الدينــار« لعملــة دولــة الكويــت الرســمية وهــي الدينــار 
الكويتــي، كمــا تــم الإشــارة إلــى »دولار« أو »دولار أمريكــي » إلــى عملــة الولايــات المتحــدة الامريكيــة وهــي الــدولار الأمريكــي.

تتضمــن البيانــات التقديريــة علــى معلومــات تتعلــق بخطــط الشــركة وأهدافهــا واســتراتيجياتها وعملياتهــا المســتقبلية 
وأدائهــا والافتراضــات الكامنــة وراء هــذه البيانــات التقديريــة.  كمــا ان بعــض الكلمــات المســتخدمة فــي هــذه النشــرة مثــل 
ــرات« ، »تهــدف« ، »تعتقــد« ، »تعتــزم« ، »تخطــط« ، »أهــداف« ، »تســعى« ، »قــد« ، »ســوف« ، »ينبغــي« وأي مــن  »تتوقــع« ، »تقدي
ــة. وقــد اســتندت الشــركة  ــات التقديري ــة تمثــل بشــكل عــام البيان ــرات مماثل ــرات المشــتقة أو المشــابهه أو أي تعبي التعبي
فــي هــذه البيانــات التقديريــة إلــى وجهــة النظــر الحاليــة لإدارة الشــركة فيمــا يتعلــق بالأحــداث المســتقبلية والأداء المالــي. ان 
الشــركة تعتقــد أن التوقعــات والتقديــرات الــواردة فــي البيانــات المســتقبلية للشــركة لهــا أســاس مــن الصحــة حتــى تاريــخ 
نشــرة الاكتتــاب. لــذا فــان حــدوث أي مــن المخاطــر أو الشــكوك بغــض النظــر عمــا إذا كان قــد تــم تحديدهــا فــي نشــرة الاكتتــاب 
أو ل��م يت��م تحديده��ا فــان ذلــك قــد يــؤدي الــى اختــاف النتائــج الفعليــة المتوقعــة لعمليــات الشــركة وذلــك دون أي مســؤولية 
علــى الشــركة أو المســاهمون البائعــون. كمــا انــه فــي حــال إذا ثبــت أن أيًــا مــن الافتراضــات الأساســية للشــركة قــد تتغيــر، فانــه 
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قــد يــؤدي إلــى اختــاف النتائــج لعمليــات الشــركة عمــا هــو متوقــع وذلــك دون أي مســؤولية علــى الشــركة أو المســاهمون 
البائعــون. ان البيانــات التقديريــة التــي تــم عرضهــا فــي نشــرة الاكتتــاب كانــت بنــاءا علــى المعلوامــات المتاحــة حتــى تاريــخ 
ــج  ــزم لتحقيــق أو إنجــاز أي مــن الأهــداف أو النتائ ــزام أو تعهــد مل صــدور نشــرة الاكتتــاب. و لا تتحمــل الشــركة صراحــةً أي الت
الــواردة فــي أي مــن التوقعــات أو التقديــرات عندمــا تتغيــر المعطيــات والافتراضــات. ومــن الطبيعــي أن يحصــل هنــاك تعديــل 
أو تغييــر للبيانــات التقديريــة الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب وذلــك بســبب التغييــر فــي التوقعــات أو التقديــرات أو التنبــؤات أو 

الأحــداث أو الظــروف أو العوامــل التــي يســتند إليهــا أي بيــان تقديــري.

جميــع البيانــات التقديريــة المذكــورة فــي نشــرة الاكتتــاب عرضــة للمخاطــر وقــد تتغيــر النتائــج الفعليــة للشــركة بشــكل كبيــر 
ــر علــى النتائــج الواقعيــة والتــي تشــمل علــى ســبيل  عمــا كان متوقعــا بســبب العديــد مــن الأســباب والعوامــل والتــي تؤث

المثــال وليــس الحصــر: -

• الظروف الاقتصادية والتجارية العامة في الكويت ودول أخرى.
• �قــدرة الشــركة علــى تنفيــذ اســتراتيجيتها بنجــاح، ونموهــا وتوســعها، والتغيــرات التقنيــة، وتعــرض الشــركة لمخاطــر 

الســوق التــي لهــا تأثيــر علــى أنشــطتها التجاريــة أو اســتثماراتها.

ــة والماليــة للكويــت، والتضخــم، والانكمــاش، والاضطــراب غيــر المتوقــع فــي أســعار  • �التغيــرات فــي السياســات النقدي
الفائــدة، وأســعار الصــرف الأجنبــي ، وأســعار الأســهم أو غيرهــا مــن الأســعار ، وأداء الأســواق الماليــة فــي الكويــت والعالم، 

والتغيــرات فــي القوانيــن المحليــة والأجنبيــة واللوائــح والضرائــب والتغييــرات فــي المنافســة فــي صناعــة الســيارات.

• �التغيرات في قيمة الدينار الكويتي والعملات الأخرى.
• �وقوع الكوارث الطبيعية أو النكبات.

• �التغيرات في الأوضاع السياسية والاجتماعية في الكويت.
• �مصاعب تحقيق الإيرادات المستهدفة والمرتبطة بسلاسل التوريد العالمية.

• �الإغلاقات نتيجة فيروس كوفيد 19. أو غيره من الأوبئة.
• �خسارة أو توقف عمليات الشركة في أي وقت بسبب الإضراب أو الاضطرابات العمالية.

• �فقدان الموظفيين  وأصحاب المناصب الرئيسية داخل الشركة.
• �قدرة الشركة على الاستجابة للتغيرات التكنولوجية.

لمزيــد مــن المعلومــات حــول العوامــل التــي قــد تــؤدي إلــى اختــاف النتائــج الفعليــة للشــركة ، يجــب علــى المســتثمرين 
المحتملي�ـن مراجع��ة قسمــ » عوامــل المخاطــر الرئيســية واعتبــارات الاســتثمار » بــدءًا مــن الصفحــة 85 مــن نشــرة الاكتتــاب. 
هنــاك إفصاحــات معينــة عــن مخاطــر الســوق تــم تقديرهــا بحكــم طبيعتهــا ويمكــن أن تختلــف جوهريًــا عمــا يحــدث بالفعــل 
ــاح أو الخســائر المســتقبلية الفعليــة للشــركة بشــكل جوهــري عــن تلــك التــي تــم  فــي المســتقبل. لذلــك قــد تختلــف الأرب
تقديرهــا. لا تلتــزم الشــركة والمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين ولا أي مــن الشــركات التابعــة لهــا بتحديــث 
أو مراجعــة أي بيانــات تعكــس الظــروف الناشــئة أو تعكــس وقــوع الأحــداث الأساســية بعــد تاريــخ هــذه النشــرة. حتــى لــو 
لــم تــؤت الافتراضــات الأساســية ثمارهــا، ســتعمل الشــركة والمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين علــى إبــاغ 
المســتثمرين المحتمليــن بالتطــورات الجوهريــة حتــى تاريــخ الموافقــة علــى الإدراج والتــداول مــن قبــل بورصــة الكويــت وذلــك 

ــا لمتطلبــات هيئــة أســواق المــال فــي الكويــت.  وفقً

الشــركة هــي شــركة مســاهمة مقفلــة )ش.م.ك.م( تأسســت فــي دولــة الكويــت ومســجلة بموجــب قانــون الشــركات الكويتــي 
رقــم 1 لســنة 2016 وتعديلاتــه.

تمــت الموافقــة علــى نشــرة الاكتتــاب هــذه للتوزيــع علــى أســاس الاكتتــاب الخــاص فــي الكويــت مــن قبــل هيئــة أســواق المــال 
بتاريــخ 28 أبريــل 2022 وفقًــا لقانــون رقــم 7 لســنة 2010 بشــأن إنشــاء هيئــة أســواق المــال وتنظيــم نشــاط الأوراق الماليــة 

ولائحتــه التنفيذيــة وتعديلاتهمــا. 

قــد يكــون توزيــع نشــرة الاكتتــاب وعــرض الأســهم وبيعهــا فــي بعــض الــدول مقيــدا بموجــب القانــون. لــذا يجــب علــى 
المســتثمرين المحتمليــن معرفــة المتطلبــات القانونيــة والنتائــج الضريبيــة حســب جنســية المســتثمر ومحــل إقامتهــم، 
ومــكان عملهــم وذلــك فيمــا يتعلــق بالاســتحواذ علــى الأســهم أو حيازتهــا أو التصــرف فيهــا ، وأي قيــود علــى صــرف العملــة 

الأجنبيــة.

تــم تقريــب بعــض الأرقــام والنســب الــواردة فــي هــذه النشــرة. لغــرض حســاب بعــض الأرقــام والنســب المتعلقــة بنشــرة 
الاكتتــاب بعــض الأرقــام الموضحــة تــم اســتخراجها مــن البيانــات الماليــة ذات الصلــة بــدلا مــن تقريــب الأرقــام الــواردة فــي 
ــا، وقــد لا تكــون  ــا طفيفً النشــرة. لذلــك، قــد تختلــف الأرقــام الموضحــة لنفــس الفئــة المعروضــة فــي جــداول مختلفــة اختلافً

الأرقــام الموضحــة كمجمــوع فــي بعــض الجــداول تجميعًــا حســابيًا للأرقــام التــي تســبقها.
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المقاييس غير المشمولة بمعايير المحاسبة الدولية ومقاييس الأداء البديلة 

تعتقــد المجموعــة أن مؤشــرات الأداء البديــل التــي تضمنتهــا نشــرة الاكتتــاب تقــدم معلومــات مكملــة مــن المتوقــع أن 
يســتفيد منهــا المســتثمرين وإدارة الشــركة، الامــر الــذي يســهل تقييــم الأداء التشــغيلي للشــركة والمركــز المالــي للشــركة 
خــال فتــرات إعــداد البيانــات الماليــة. وعلــى الرغــم مــن ذلــك، لابــد أن يلاحــظ المســتثمرين نتيجــة لعــدم قيــام الشــركات 
بإحتســاب هــذه المؤشــرات الماليــة مثــل مؤشــرات القيــاس البديلــة التــي قامــت الشــركة بإحتســابها فــي نشــرة الاكتتــاب 

ــة المســتخدمة للشــركات الأخــرى. ــة بمقاييــس الأداء البديل ــة للمقارن هــذه، فهــذه المؤشــرات ليســت دائمــا قابل

لا يمكــن تقييــم مؤشــرات القيــاس البديــل فــي نشــرة الاكتتــاب بصــورة منفصلــة ولا يمكــن قيــاس الأداء المالــي او الســيولة 
تحــت معاييــر المحاســبة الدوليــة. وهــذه المقاييــس الماليــة التــي لــم يتــم إعدادهــا وفقــا لمعاييــر المحاســبة الدوليــة لا تعــد 
ــل  ــأداء المعــدة وفقــً لمعاييــر المحاســبة الدوليــة أو حتــى بدي ــاح أو الخســائر للفتــرة أو أي مقاييــس ل ــرادات، الأرب ــة للإي بديل
للتدفقــات النقديــة التشــغيلية، أو الاســتثمارية، أو التمويليــة، أو أي مقاييــس للســيولة البديلــة والتــي تــم وفقــا لمعاييــر 
المحاســبة الدوليــة. المقاييــس البديلــة والتــي تــم إعدادهــا بصــورة منفصلــة عــن معاييــر المحاســبة الدوليــة لا تعــد دليــل ان 
التدفقــات النقديــة كافيــة أو متاحــة للمتطلبــات النقديــة الموضحــة أو القائمــة مــن نتائــج العمليــات. وإضافــة إلــى ذلــك، فــإن 
مؤشــرات القيــاس البديــل فــي نشــرة الاكتتــاب لا يمكــن مقارنتهــا بنفــس المؤشــرات البديلــة التــي تحمــل نفــس الأســماء فــي 

الشــركات الأخــرى.

ــة وبشــكل خــاص فــي  ــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب بعناي يجــب علــى جميــع المســتثمرين المحتمليــن مراجعــة المعلومــات ال
ــاه للحصــول علــى وصــف لبعــض المخاطــر المرتبطــة  قســم »عوامــل المخاطــر الرئيســية واعتبــارات الاســتثمار« المحــدد أدن
بالاســتثمار فــي الشــركة )متضمنــا تلــك الخاصــة بخســارة كامــل اســتثمارهم(. فــي حالــة وجــود أي شــك فــي أي مــن البيانــات 
الموجــودة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه، فيجــب أن تطلــب استشــارات ماليــة مهنيــة مســتقلة. مــع مراعــاة أن جميــع الاســتثمارات 

تنطــوي علــى مســتويات متفاوتــة مــن المخاطــر  وأن قيمــة الاســتثمار قــد تنخفــض أو ترتفــع. 
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قائمة المصطلحات

التعريفالرموز

مســاهمة “الشركة” أو “المجموعة”  )شــركة  ش.م.ك.م  للســيارات  الغانــم  علــي  أولاد  شــركة 
مقفلــة(  كويتيــة 

شركة علي الغانم الدولية للتجارة العامة )شركة شخص واحد(“شركة علي الغانم الدولية”

شركة أولاد علي محمد ثنيان الغانم للسيارات ذ.م.م.“شركة علي الغانم وأولاده للسيارات”

ــة )شــركة مســاهمة “الشركة الأهلية “ ــات الثقيل ــة لبيــع واســتيراد المركب الشــركة الأهلي
ــة(  كويتيــة مقفل

شركة العروش لتجارة السيارات )شركة شخص واحد(“شركة العروش”

مجلس ادارة الشركة “مجلس الإدارة” 

المجموعة المالية هيرمس الامارات المحدودة “مديرو الاكتتاب المشتركين”

شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك. )عامة(

شركة بيتك كابيتال للاستثمار ش.م.ك.م. 

شركة الاستثمارات الوطنية ش.م.ك.ع.

بورصة الكويت، مشغل سوق الكويت للأوراق المالية “بورصة الكويت”

يــوم )بخــاف الجمعــة أو الســبت( ليــس عطلــة عامــة وتكــون فيــه البنــوك “يوم عمل”
مفتوحــة للعمــل فــي الكويــت

معدل نمو سنوي مركب“معدل نمو سنوي مركب”

الرئيس التنفيذي للشركة“الرئيس التنفيذي”

رئيس القطاع المالي للشركة“رئيس القطاع المالي”

التاريــخ الــذي يحــدده المنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين “تاريخ غلق باب الاكتتاب”
باعتبــاره الموعــد النهائــي لاســتلام الطلبــات والوثائــق ومبالــغ الاكتتــاب  

لاكتتابــات الأســهم. 

هيئة أسواق المال في دولة الكويت“هيئة أسواق المال”

شركة أولاد علي الغانم للسيارات )شركة مساهمة كويتية مقفلة( “الشركة” 

هــي اســتمارة طلــب غيــر ملزمــة للاكتتــاب فــي أســهم الطــرح علــى “نموذج ابداء الرغبة في الاكتتاب “
المشــتركين  الاكتتــاب  مــدراء  يقبلــه  الــذي  النحــو 
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سلطة دبـي للخدمات المالية“سلطة دبي”

أعضاء مجلس إدارة الشركة “الاعضاء”

الإدارة المســئولة والمختصــة بمســائل ضريبــة الدخــل فــي وزارة الماليــة “قسم ضريبة الدخل”
فــي دولــة الكويــت

الشــركة الدوليــة للفحــص الفنــي للســيارات )علــي الغانــم وشــركاءه( “الشركة الدولية “
ذ.م.م.

“الربح قبل الاستهلاك والضرائب والفوائد 
والاطفاء”

الربح قبل الاستهلاك والضرائب والفوائد والاطفاء

المجموعة المالية هيرمس الإمارات المحدودة»المجموعة المالية هيرمس “

»المستثمرون المؤهلون« أو 
»المستثمرون المحتملون«

جميــع الأفــراد والكيانــات، بمــا فــي ذلــك الشــركات والمؤسســات والبنــوك 
والصناديــق، مــا لــم يكــن ممنوعًــا مــن امتــاك الأســهم ، والذيــن يقبلــون 

شــروط الاكتتــاب فــي طلــب الاكتتــاب وكذلــك نشــرة الاكتتــاب هــذه.

“EUWA”2018 قانون الانسحاب من الاتحاد الأوربي لسنة

تقسيم الدينار الكويتي“فلس”

“FSMA” 2000 قانون الخدمات المالية والأسواق لعام

مجل��س التع��اون ل�ـدول الخلي��ج العربي��ة )المملكــة العربيــة الســعودية “مجلس التعاون الخليجي”
وســلطنة عمــان والإمــارات العربيــة المتحــدة ودولــة الكويــت ودولــة قطــر 

ومملكــة البحريــن.(

شركة الاستثمارات الوطنية ش.م.ك.ع.“المنسق الرئيسي” 

“شركة كامكو” أو “مدير الاكتتاب 
المشترك” 

شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك. )عامة(

الشركة الكويتية للمقاصة ش.م.ك.م.“شركة الكويت للمقاصة “

“شركة بيتك كابيتال “ أو “مدير الاكتتاب 
المشترك” 

شركة بيتك كابيتال للاستثمار ش.م.ك.م.

شركة مساهمة كويتية“ش.م.ك”

شركة مساهمة كويتية مقفلة “ش.م.ك.م”

شركة مساهمة كويتية عامة“ش.م.ك.ع”

الدينار الكويتي العملة الرسمية لدولة الكويت“د.ك.”
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شركة ماكفم للسيارات ذ.م.م“شركة ماكفم”

شركة مجموعة الغانم موتري للسيارات للتجارة العامة ذ.م.م“شركة موتري”

شركة الاستثمارات الوطنية ش.م.ك.ع.“الاستثمارات الوطنية”

نشرة الاكتتاب هذه“النشرة “ أو “نشرة الاكتتاب”

المســتثمر “سعر الاكتتاب” يدفعــه  لــكل ســهم  فلــس كويتــي   793 الســهم  ســعر 
الاكتتــاب. الشــركة بموجــب نشــرة  فــي  مقابــل حصــة 

طرح ثانوي يصل إلى 124.875.000 من الأسهم العادية في الشركة“الاكتتاب”

رســوم الاكتتــاب لــكل ســهم مكتتــب مــدرج فــي ســعر الاكتتــاب ويدفــع “رسوم مهنية”
مــن قبــل المســاهمون البائعــون

التــي “السوق الأول” الأســواق  أفضــل  يعــد  الــذي  النخبــة  ســوق  هــو  “الأول”  الســوق 
أنشــأتها بورصــة الكويــت، والــذي يســتهدف الشــركات الممتــازة ذات 
الســيولة العاليــة والقيمــة الســوقية المتوســطة إلــى الكبيــرة. وتدخــل 
الشــركات المصنفــة فــي الســوق “الأول” ضمــن مؤشــر الســوق “الأول”، 

ومؤشــر الســوق “العــام”.

عــرض غيــر قابــل للنقــض مــن قبــل المســتثمرين للاكتتــاب فــي الأســهم “الاكتتاب الخاص” أو “الاكتتاب”
فــي الشــركة بالشــروط المنصــوص عليهــا فــي هــذا العــرض وطلــب 

الاكتتــاب

شركة روف لتأجير السيارات ذ.م.م“شركة روف”

هيئة السوق المالية السعودية“ هيئة السوق المالية السعودية”

“ قوانين أوراق مالية في الولايات 
المتحدة”

قوانين أوراق مالية في الولايات المتحدة

صاحب سهم )أسهم( من وقت لآخر في الشركة“المساهم )المساهمون(”

شركة الاستثمارات الوطنية ش.م.ك.ع.“وكلاء الاكتتاب المشتركين”

شركة بيتك كابيتال للاستثمار ش.م.ك.م. 

شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك. )عامة(

فــي “طلب الاكتتاب” للاكتتــاب  مشــروطة  وغيــر  للنقــض  قابلــة  غيــر  ملزمــة  اتفاقيــة 
المشــتركين. الاكتتــاب  مــدراء  يقبلــه  الــذي  النحــو  علــى  الأســهم 

متر مربع“متر مربع”
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مقدمة عن الصفقة

تتألــف شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م. مــن مجموعــة مــن الشــركات التــي تــزود الســوق الكويتــي بأرقــى 
العلام��ات التجاري��ة والخدم��ات العالميــة للس��يارات. وعل��ى مدــار الـــ 36 ســنة الماضيــة، قامــت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات 
وشــركاتها التابعــة )»الشــركة« أو »المجموعــة«( بتقديــم مجموعــة واســعة من الســيارات الخاصة والمركبــات الثقيلة والمعدات 
ــة وقطــع  ــة تشــمل خدمــات الصيان ــر مجموعــة مختلفــة مــن الخدمــات مــن خــال منصــات خدمي الاخــرى، كمــا وقامــت بتوفي

الغيــار وتأجيــر الســيارات والخدمــات الأخــرى ذات الصلــة. 

ينصــب تركيــز الشــركة دائمًــا علــى اختيــار وتقديــم منتجــات وخدمــات عاليــة الجــودة، وترجمتهــا إلــى قاعــدة عمــاء مخلصيــن. 
وهــذا يخلــق إطــارًا للنمــو المســتمر للشــركة فــي الإيــرادات والربحيــة المســتدامة. اعتبــارًا مــن ديســمبر 2021، أصبحــت 

الشــركة المــوزع الرســمي لثمــان علامــات تجاريــة رائــدة فــي مجــال الســيارات. 

وكجــزء مــن تطــور الشــركة، اتخــذ المســاهمون خطــوات مهمــة لإنشــاء مؤسســة ذات كفــاءة عاليــة حيــث اتخــذت تدابيــر 
ــط الحوكمــة، وتتضمــن  ــة لإنشــاء نظــام هيكلــي مؤسســي مناســب، وتطبيــق سياســات وإجــراءات وضواب ــة وفعال جوهري
خطوتهــا التاليــة إجــراء اكتتــاب خــاص للمســتثمرين المحتمليــن وإدراج الشــركة فــي بورصــة الكويــت مــن خــال الاكتتــاب.

ــم للســيارات ش.م.ك.م علــى  ــي الغان ــة لمســاهمي شــركة أولاد عل ــة العامــة العادي فــي 9 ديســمبر 2021، وافقــت الجمعي
إدراج الشــركة للتــداول فــي بورصــة الكويــت، وتفويــض مجلــس إدارة الشــركة لإســتيفاء الإجــراءات اللازمــة لإدراج الشــركة فــي 
بورصــة الكويــت. واســتكمالًا لمتطلبــات الإدراج، قــرر المســاهمون البائعــون طــرح مــا يصــل إلــى 124,875,000 ســهم عــادي 
تمثــل 45% مــن إجمالــي رأس مــال الشــركة المصــدر إلــى المســتثمرين المحتمليــن لتوســيع قاعــدة المســاهمين كشــرط 
مــن الشــروط الأساســية لــإدراج. تــم طــرح الأســهم بســعر 793 فلــس كويتــي للســهم. يصــل إجمالــي العوائــد المتوقــع مــن 

الاكتتــاب إلــى 99,025,875 دينــار كويتــي.

فــي 24 مــارس 2022، صــدرت توصيــة بورصــة الكويــت لإدراج شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م. وبالإضافــة إلــى 
موافقــة مشــروطة بتاريــخ 28 أبريــل 2022 مــن هيئــة أســواق المــال الكويتيــة لإدراج الشــركة والأســهم للتــداول فــي بورصــة 
الكويــت بشــرط إكمــال الاكتتــاب الخــاص بنجــاح لتلبيــة متطلبــات الحــد الأدنــى لــإدراج وعــدد المســاهمين المطلــوب لــإدراج 
ــأن  ــم أي ضمــان ب ــة، لا يوجــد ســوق عــام للأســهم، ولا يمكــن تقدي ــداول. فــي هــذه المرحل ــإدراج والت ــة ل والإجــراءات المتبقي

الســوق العامــة للأســهم ســوف تتطــور أو ستســتمر فــي المســتقبل. 

وافقت هيئة أسواق المال الكويتية وأجازت نشرة الاكتتاب والطرح الثانوي للأسهم في 28 أبريل 2022.
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الشروط الأساسية للاكتتاب 

التعريفالبنود
شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م.، شــركة مســاهمة كويتيــة الشركة 

مقفلــة تأسســت وتــم تســجيلها في الكويت بســجل تجاري رقــم 399347. 
24 يوليو 2018.تاريخ التأسيس
طريق المطار 55، مقابل اتصالات كيفان، الشويخ، دولة الكويت عنوان الشركة

إجمالــي الاكتتاب مــن   %45 تمثــل  ســهم   124,875,000 إلــى  يصــل  مــا  طــرح 
رأس مــال الشــركة المصــدر، والتــي ســيتم بيعهــا مــن قبــل المســاهمون 

البائعـ�ون مـ�ن خـالل هـ�ذا الاكتتـ�اب الخـ�اص. 
لا يمكن تحويل الأسهم إلى شكل آخر من الأوراق المالية.قابلية تحويل الأسهم
لا توجــد حاليــا قيــود علــى تــداول الأســهم. الأســهم غيــر مدرجــة حاليًــا فــي قابلية تداول الأسهم

أي بورصــة أو ســوق أوراق ماليــة.
سعر الاكتتاب هو 793 فلس كويتي للسهم الواحد، سعر الاكتتاب 
قبــل رسوم الاكتتاب مــن  الدفــع  المســتحقة  الاكتتــاب  رســوم  الاكتتــاب  ســعر  يشــمل 

البائعـ�ون.  المسـ�اهمون 
حــد أدنــى للاكتتــاب يبلــغ 12,611 ســهم ، بحيــث يكــون كل اكتتــاب فــردي الحد الأدنى للاكتتاب 

بحــد أدنــى 10,000.523 دينــار كويتــي. 
ــو، 2022 وتنتهــي فترة الاكتتاب  ــاب فــي الأســهم التــي ســتبدأ فــي 15 ماي ــرة الاكتت فت

ــع  ــو، 2022. يجــب اســتلام جمي ــول الســاعة 12:00 ظهــرًا فــي 26 ماي بحل
ــق ومبلــغ الاكتتــاب الكامــل  طلبــات الاكتتــاب المكتملــة والموقعــة والوثائ
2022. يحــق للمنســق  26 مايــو،  12:00 ظهــرًا فــي  فــي موعــد أقصــاه 
الرئيســي  ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين وفقــً لتقديرهــم إغــاق الاكتتــاب 
قبــل تاريــخ الإغــاق فــي حالــة الاكتتــاب الكامــل فــي الأســهم قبــل تاريــخ 
المشــتركين  الاكتتــاب  ومــدراء  الرئيســي  للمنســق  يجــوز  كمــا  الإغــاق. 
تمديــد فتــرة العــرض لفتــرة )فتــرات( إضافيــة واحــدة أو أكثــر شــريطة ألا 
تتجــاوز فتــرة الاكتتــاب الإجماليــة 3 أشــهر مــن تاريــخ فتــح بــاب الاكتتــاب.      

رأس مال الشركة المصدر والمدفوع 
بالكامل والمصرح به قبل هذا الاكتتاب 

27,750,000 دينــار كويتــي  مقســمة إلــى 277,500,000 ســهم عــادي 
مصــدر  بقيمــة اســمية 100 فلــس للســهم  الواحــد ومدفوعــة بالكامــل. 

رأس مال الشركة المصدر والمدفوع 
بالكامل والمصرح به بعد هذا الاكتتاب 

27,750,000 دينــار كويتــي  مقســمة إلــى 277,500,000 ســهم عــادي 
مصــدر  بقيمــة اســمية 100 فلــس للســهم  الواحــد ومدفوعــة بالكامــل. 

الاكتتــاب )حســب تاريخ التخصيص فتــرة  انتهــاء  تاريــخ  مــن  أيــام عمــل   )5( خــال خمســة 
الاقتضــاء(.

خلال خمسة )5( أيام عمل من إعلان نتائج التخصيص.تاريخ استرداد أموال الاكتتاب
اكتتاب خاص في أسهم الشركة.نوع الاكتتاب

المســاهمين الحالييــن فــي الشــركة ممــن علــى اســتعداد لبيــع أســهمه المساهمين البائعين
مــن خــال الاكتتــاب الخــاص.

نحــو الغرض من الاكتتاب  رئيســية  الادراج كخطــوة  مــن عمليــة  الاكتتــاب جــزء أساســي  يعــد 
إضفــاء الطابــع المؤسســي للمجموعــة وتحســين الحوكمــة وتنويــع قاعــدة 
العلاقــات  وتحســين  التمويــل  تكاليــف  واســتقرار  الشــركة  مســاهمين 
فــي  الشــركة كالاولــى  اســهم  ادراج  فــي  الســبق  تحقيــق  إلــى  بالإضافــة 

القطــاع الســيارات فــي الشــرق الأوســط. 
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 س��يتم اس��تلام العوائد من قبل المسـا�همون البائعون.  ســينوع الاكتتاب استخدام العوائد
قاعــدة مســاهمي الشــركة اســتعدادًا لــإدراج فــي بورصــة الكويــت )الســوق 
المتعلقــة بالاكتتــاب مــن قبــل  الرســوم  الأول(، كمــا ســيتم دفــع جميــع 
ــى قســم  ــد مــن التفاصيــل، يرجــى الرجــوع ال المســاهمين البائعيــن. لمزي

“مصــادر واســتخدامات العوائــد”. 
الشــركة تخصيص الاسهم  قبــل  مــن  للاكتتــاب  وفقًــا  الأســهم  تخصيــص  تحديــد  ســيتم 

والمســاهمون البائعون  بالتشــاور مع المنســق الرئيســي. علاوة على ذلك، 
يحتفــظ كل مــن مــدراء الاكتتــاب  والمســاهمين البائعيــن والشــركة بالحــق 
وفقــً لتقديرهــم المطلــق فــي رفــض الطلبــات كليــً أو جزئيــً دون الحاجــة 
إلــى إبــداء الأســباب ودون أي مســؤولية مــن أي نــوع ولأي ســبب  )ســواء 
المســؤولية  التعاقديــة أو المســؤولية التقصيريــة أو بموجــب القانــون أو 
غيــر ذلــك( وتخصيــص الأســهم وفقًــا لتقديرهــم الكامــل والمطلــق دون 
أي التــزام بتطبيــق أي تخصيــص تناســبي أو أي قواعــد تخصيــص موحــدة 

علــى الإطــاق. 
لــم يتــم الاكتتــاب بكامــل الأســهم خــال فتــرة الاكتتــاب، فقــد يقــرر عدم اكتمال الاكتتاب  إذا 

مــع  بالتنســيق  المشــتركين،  الاكتتــاب   ومــدراء  الرئيســي  المنســق 
ــاب فــي  ــم يتــم الاكتت ــاب. إذا ل ــرة الاكتت ــد فت المســاهمين البائعيــن، تمدي
المنســق  يقــرر  فقــد   ، الممتــدة  الاكتتــاب  فتــرة  خــال  بالكامــل  الاســهم 
الرئيســي بالتنســيق مــع المســاهمين البائعيــن، إمــا )1( إلغــاء الاكتتــاب، أو 

)2( الاكتفــاء بالمبلــغ الــذي تــم الاكتتــاب فيــه بالفعــل. 
 100 فلس للسهم  الواحدالقيمة الإسمية 

جميــع أســهم الشــركة مــن فئــة واحــدة وتتســاوى فــي جميــع النواحــي، بمــا فئات الأسهم 
ف�ـي ذل�ـك توزيع�ـات الأرب�ـاح والتوزيع�ـات عن�ـد التصفي�ـة وحق�ـوق التصوي�ـت. 

فــي حالــة تصفيــة الشــركة، ســيكون لــكل مســاهم حصــة تتناســب مــع التصفية 
أســهمه فــي الشــركة مــن عائــدات التصفيــة بعــد ســداد الالتزامــات. 

ــاح توزيعات الأرباح  يحــق للمســاهمين المســجلين اعتبــارًا مــن تاريــخ أي إعــان توزيعــات أرب
اســتلام المبالــغ المســتحقة علــى الأســهم ســواء فــي شــكل توزيعــات أربــاح 
نقديــة أو أســهم منحــة. ومــع ذلــك ، لا يمكــن تقديــم أي ضمانــات بأنه ســيتم 

الإعــان عــن هــذه الأربــاح أو التوزيعــات فــي المســتقبل. 
يمنــح كل ســهم للمســاهم حقًــا متســاويًا فــي المشــاركة فــي المناقشــات حقوق التصويت 

للمســاهمين  العامــة  الجمعيــة  اجتماعــات  فــي  واحــد  بصــوت  والإدلاء 
أربــاح الأســهم وعائــدات التصفيــة.  والمشــاركة واســتلام 

يجــب اســتلام طلــب الاكتتــاب موقــع ومكتمــل مــع جميــع الوثائــق المطلوبــة دفع قيمة الاكتتاب وتسليم طلب الاكتتاب 
ودفــع مبلــغ الاكتتــاب بالكامــل فــي حســاب الاكتتــاب وتأكيــده مــع أحــد 
مــدراء الاكتتــاب المشــتركين خــال فتــرة الإكتتــاب وفــي موعــد لا يتجــاوز 

 .2022 مايــو،   26 فــي  ظهــراً   12:00 الســاعة 
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إذا كان هنــاك أي فائــض فــي المبالــغ المحولــة مــن قبــل المكتتــب بعــد رد مبالغ الاكتتاب
اســتردادها   للمكتتــب  يمكــن  أمــوال  أي  هنــاك  كان  إذا  أو  التخصيــص، 
 ، المشــتركين  الاكتتــاب  مــدراء   أحــد  قبــل  مــن  الاكتتــاب  رفــض  بســبب 
فســيتم إعــادة هــذه الأمــوال إلــى المكتتبيــن علــى الحســاب المصرفــي 
المشــار إليــه فــي نمــوذج الاكتتــاب بالدينــار الكويتــي )وفــي حالــة التحويــات 
إلــى حســابات خــارج الكويــت بــأي عملــة أخــرى ، ســيتم تحويــل مبلــغ الدينــار 
الكويتــي إلــى هــذه العملــة وفقًــا لســعر الصــرف المعمــول بــه( خــال  5 أيــام 
عمــل مــن التخصيــص النهائــي . أي مبلــغ يتــم رده مــن قبــل أحــد مــدراء  
الاكتتــاب المشــتركين إلــى المكتتبيــن لــن يتضمــن أي فائــدة ، وصافيًــا مــن 
أي رســوم ومصروفــات بنكيــة. وللايضــاح والتأكيــد ، لــن يحصــل المكتتــب  
ــل  ــدة وســيتحمل جميــع الرســوم المصرفيــة المتعلقــة بتحوي علــى أي فائ
أمــوال الاكتتــاب إلــى المكتتبيــن. عــاوة علــى ذلــك ، لــن يحصــل المكتتبــون 
علــى أي فائــدة عــن الفتــرة التــي يتــم فيهــا إيــداع مبلــغ الاكتتاب بيــن التاريخ 
الــذي يتــم فيــه إيــداع أمــوال اكتتابهــم  حتــى التاريــخ الــذي يتــم فيــه رد أي 

ــغ إلــى الحســاب المصرفــي للمكتتــب.  مبال
الرقابيــة التكلفة والمصروفات  للجهــات  المســددة  الرســوم  عــن  مســؤولة  الشــركة  ســتكون 

المتعلقــة بالاكتتــاب بمــا فــي ذلــك رســوم التقديــم فــي بورصــة الكويــت 
وهيئــة أســواق المــال ، والتــي تقــدر بأقــل مــن 100,000 دينــار كويتــي 

تقريبًــا.

يتحمــل المســاهمون البائعــون جميــع التكاليــف الأخرى المتعلقــة بالاكتتاب 
والتــي تشــمل، رســوم الاكتتــاب المســتحقة لمــدراء  الاكتتــاب المشــتركين 
وأتعــاب المستشــار القانونــي وأتعــاب المُقَيِميــن وأتعــاب الوســاطة ورســوم 
التســويق ورســوم الترجمــة ورســوم الطباعــة وأي مصاريــف أخــرى ذات صلــة. 

الأســهم حاليًــا غيــر مدرجــة أو متداولــة فــي أي بورصــة أو ســوق مالــى. فــي 9 الادراج 
ديســمبر 2021 ، وافقــت الجمعيــة العامــة العاديــة لمســاهمي شــركة أولاد 
علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م علــى إدراج الشــركة والأســهم للتــداول 
فــي بورصــة الكويــت )الســوق الأول(. فــي 24 مــارس 2022، حصلت الشــركة 
علــى توصيــة  مبدئيــة مــن بورصــة الكويــت وفــي 28 أبريــل 2022 حصلــت 
الشــركة علــى موافقــة مشــروطة مــن هيئــة أســواق المــال فــي الكويــت 
لإدراج أســهمها فــي بورصــة الكويــت بشــرط الانتهــاء مــن الإكتتــاب بنجــاح 
لأســتيفاء الحــد الأدنــى لعــدد المســاهمين المطلــوب لــإدراج والإجــراءات 
الاخــرى لــإدراج والتــداول. تعتــزم الشــركة تقليــل الفتــرة الزمنيــة بيــن تاريــخ 
ــك ، فمــن المتوقــع   اغــاق الاكتتــاب ويــوم التــداول الأول للأســهم ، ومــع ذل
أن يكــون يــوم التــداول الأول للأســهم فــي بورصــة الكويــت فــي غضــون 
13 يــوم عمــل مــن تاريــخ إغــاق الإكتتــاب. ولكــن لا يمكــن أن يكــون هنــاك 
ضمــان لذلــك. لا يوجــد ســوق عــام لتــداول أســهم الشــركة حاليــا ، ولا يمكــن 
تقديــم أي ضمــان بأنــه ســيتواجد ســوق لتــداول الأســهم فــي الوقــت الحالــي 
أو اس��تمرارية الت��داول ف��ي المس��تقبل عن��د الإدراج ف��ي بورص��ة الكوي��ت.  
عــدم  فــي حالــة  الاكتتــاب  عــن  الرجــوع  المحتمليــن  للمســاهمين  ويحــق 
الوفــاء بالشــروط الخاصــة بــالادراج وذلــك خــال خمســة أيــام عمــل مــن إعــان 

نتائــج الاكتتــاب. 
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يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن مراجعــة جميــع المعلومــات الــواردة عوامل المخاطر
فــي هــذه النشــرة قبــل الاســتثمار فــي الأســهم، بمــا فــي ذلــك العوامــل 
واعتبــارات  الرئيســية  المخاطــر  “عوامــل  قســم  فــي  عليهــا  المنصــوص 

الاســتثمار”. 
المهندس فهد علي الغانم - رئيس مجلس الادارة      أعضاء مجلس ادارة الشركة 

السيد يوسف القطامي - نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي

السيد علي مرزوق الغانم - عضو

السيد محمد خالد الغانم - عضو

السيد علي عبد الجليل بهبهاني - عضو 
ملخص النتائج المالية المجمعة

- 31 ديسمبر 2021

)مدقق( 

الأصول: 147,451,737 دينار كويتي

الالتزامات : 83,482,528 دينار كويتي

رأس المال: 27,750,000 دينار كويتي 

حقوق المساهمين: 63,969,209 دينار كويتي

دينــار   57,341,908 الأم:  الشــركة  بمســاهمي  الخــاص  الملكيــة  حقــوق 
كويتــي

الإيرادات )12 شهر(: 168,982,481 دينار كويتي

صافي الربح )12 شهر(: 14,591,810 دينار كويتي
ملخص النتائج المالية المجمعة

- 31 ديسمبر 2020

)مدقق( 

الأصول: 166,930,770 دينار كويتي

الالتزامات: 96,839,604 دينار كويتي

رأس المال: 17,750,000 دينار كويتي

حقوق المساهمين: 70,091,166 دينار كويتي

حقوق الملكية الخاص بمساهمى الشركة الأم: 63,137,900 دينار كويتي

الإيرادات )12 شهر(: 121,909,434 دينار كويتي

صافي الربح )12 شهر(: 7,226,803 دينار كويتي
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ملخص النتائج المالية المجمعة

- 31 ديسمبر 2019

)مدقق( 

الأصول: 161,471,861 دينار كويتي

الالتزامات: 93,846,959 دينار كويتي

رأس المال: 1,000,000 دينار كويتي

حقوق المساهمين: 67,624,902 دينار كويتي

دينــار   65,060,606 الأم:  الشــركة  بمســاهمي  الخــاص  الملكيــة  حقــوق 
كويتــي

الإيرادات )12 شهر(: 122,518,662 دينار كويتي

صافي الربح )12 شهر(: 9,680,967 دينار كويتي 
صافي الربح المقدر لمســاهمي الشــركة للســهم الواحد للســنة المنتهية متوسط ​​ربح السهم على المدى القصير

فــي 31 ديســمبر 2022 هــو 52 فلس كويتي.
شركة الاستثمارات الوطنية ش.م. ك. ع. المنسق الرئيسي 

شــركة المجموعــة الماليــة هيرمــس الامــارات المحــدودة، شــركة كامكــو مدراء الاكتتاب المشتركون
للاســتثمار ش. م.ك. )عامــة(، شــركة بيتــك كابيتــال للاســتثمار ش.م.ك.م. و 

شــركة الاســتثمارات الوطنيــة ش.م.ك.ع.
شركة الاستثمارات الوطنية ش.م.ك.ع.مستشار الادراج

شركة ميسان للمحاماة والاستشارات القانونية ذ.م.م.المستشار القانوني للشركة
الشركة الكويتية للمقاصة ش.م.ك.م.وكيل المقاصة

ارنست ويونغ - العيبان والعصيمي وشركاهما.المدققين
القوانين واللوائح المعمول بها في دولة الكويت.القوانين المطبقة 

محاكم الكويت.الاختصاص القضائي
تصــدر نشــرة الاكتتــاب باللغتيــن العربيــة والإنجليزيــة. وفــي حالــة وجــود أي اللغة

تعــارض بيــن النســختين، تســود النســخة العربيــة. 
15 مايو 2022تاريخ فتح الاكتتاب 

26 مايو 2022تاريخ إقفال الاكتتاب 
خلال 5 خمسة أيام عمل من إغلاق باب الاكتتاب تاريخ التخصيص 

خــال 3 ثلاثــة أيــام عمــل مــن تاريــخ تقديــم بيــان الاكتتــاب إلــى الجهــات تاريخ الإدراج       
الرقابيــة.
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نسخة من الراي الشرعي للشركة
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مصادر واستخدامات مبالغ الاكتتاب

يبلــغ رأس مــال الشــركة الحالــي المصــرح بــه والمدفــوع 27,750,000 دينــار كويتــي كمــا فــي 31 ديســمبر 2021 موزعــه علــى 
277,500,000 ســهم عــادي بقيمــة اســمية تبلــغ 100 فلــس كويتــي لــكل ســهم. ومــن المتوقــع أن يعــرض المســاهمين 
الحالييــن أســهمهم بنســبة تصــل الــى 45% مــن الأســهم القائمــة والتــي تمثــل 124,875,000 ســهم للمســتثمرين 
المحتمليــن مــن خــال هــذا الاكتتــاب. مــن المتوقــع أن ينتــج عــن الاكتتــاب عوائــد تصــل إلــى مــا قيمتــه 99,025,875 دينــار 
كويتــي تــؤول عوائــد الإصــدار إلــى لصالــح المســاهمون البائعــون. كمــا ان هــذا الاكتتــاب لــن يكــون لــه أي أثــر علــى رأس مــال 
الشــركة المدفــوع، ويهــدف الاكتتــاب إلــى تنويــع قاعــدة المســاهمين وتوســيعها فــي الشــركة وذلــك لاســتيفاء متطلبــات 

الإدراج بالســوق الأول فــي بورصــة الكويــت.

يتحمــل المســاهمون البائعــون التكاليــف الأخــرى المتعلقــة بالاكتتــاب والتــي مــن بينهــا رســوم الاكتتــاب للمنســق الرئيســي 
ولمــدراء الاكتتــاب المشــتركين وأتعــاب المستشــارين القانونييــن وأتعــاب التقييــم ورســوم الوســاطة وأتعــاب التســويق 
ورســوم الترجمــة ورســوم الطباعــة والمصاريــف الأخــرى المتعلقــة بالاكتتــاب. بينمــا ســتكون الشــركة مســؤولة عــن الرســوم 
التنظيميــة المتعلقــة بــالأدراج بمــا فــي ذلــك رســوم الإيــداع فــي بورصــة الكويــت وهيئــة أســواق المــال والتــي تقــدر بأقــل مــن 

100,000 دينــار كويتــي.

شروط وأحكام شراء الأسهم 

نيابــة عــن المســاهمون البائعــون والشــركة، يقــوم المنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين بدعــوة المســتثمرين 
المحتمليــن للمشــاركة فــي الاكتتــاب.

يعتبــر كل طلــب اكتتــاب ســاريًا عندمــا يتــم قبولــه مــن قبــل أي مــن مــدراء الاكتتــاب المشــتركين. مــع مراعــاة مــا ســبق، 
ــا غيــر قابــل للإلغــاء مــن قبــل المســتثمر لشــراء عــدد الأســهم المحــدد فــي طلــب  سيشــكل تقديــم طلــب الاكتتــاب التزامً

ــاب بالكامــل. ــه بشــرط دفــع ســعر الاكتت ــاب في الاكتت

يحتفــظ كل مــن المنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين والمســاهمون البائعــون والشــركة بالحــق وفقًــا لتقديرهــا 
المطلــق فــي رفــض الطلبــات كليًــا أو جزئيًــا دون الحاجــة إلــى إبــداء الأســباب ودون أي مســؤولية مــن أي نــوع ولأي ســبب كان 

)ســواء فــي العقــد، أو المســؤولية التقصيريــة ،أو بموجــب القانــون أو غيــر ذلــك(.

يجــوز للشــركة والمســاهمون البائعــون، بالتشــاور مــع المنســق الرئيســي، تخصيــص مبلــغ أقــل مــن الاكتتــاب المطلــوب )أو 
رفــض الاكتتــاب بالكامــل( وفقًــا لتقديرهــا، وإعــادة الأمــوال والمدفوعــات الزائــدة بالدينــار الكويتــي )وفــي حالــة التحويــات 
ــا لســعر الصــرف  إلــى حســابات خــارج الكويــت بــأي عملــة أخــرى، ســيتم اســتبدال مبلــغ الدينــار الكويتــي بهــذه العملــة وفقً
المعمــول بــه فــي فتــرة اســترداد امــوال المكتتبيــن( دون أي التــزام بتطبيــق أي تخصيــص تناســبي أو أي قواعــد تخصيــص 

موحــدة علــى الإطــاق. 

إذا كان هنــاك أي فائــض فــي المبالــغ المحولــة مــن قبــل المكتتــب إلــى حســاب الاكتتــاب بعــد التخصيــص ، أو إذا كان هنــاك 
أي أمــوال يمكــن ردهــا إلــى المكتتبيــن بســبب رفــض أي مــن المســاهمون البائعــون والشــركة والمنســق الرئيســي ومــدراء 
الاكتتــاب المشــتركين لطلــب الاكتتــاب ، يجــب أن تعــود هــذه الأمــوال إلــى الحســاب المصرفــي للمكتتــب المُشــار إليــه فــي 
طلــب الاكتتــاب بالدينــار الكويتــي )وفــي حالــة التحويــل إلــى حســابات خــارج الكويــت بــأي عملــة أخــرى ، ســيتم تحويــل مبلــغ 
الدينــار الكويتــي إلــى هــذه العملــة وفقًــا لســعر الصــرف المعمــول بــه( فــي غضــون خمســة ) 5( أيــام عمل من تاريــخ التخصيص 

النهائــي. أي مبلــغ يتــم رده إلــى المشــتركين ســيكون دون أي فائــدة ، وصافيًــا مــن أي رســوم ومصروفــات بنكيــة.

ــه  ــذي تحتفــظ ب ــاب، ســيتم تســجيل الاســهم المكتتــب بهــا فــي ســجل المســاهمين للشــركة ال بعــد الانتهــاء مــن الاكتت
الشــركة الكويتيــة للمقاصــة فــي أقــرب وقــت ممكــن باســم المســتثمرين الذيــن تــم قبــول اكتتاباتهــم وتــم اســتلام مبلــغ 
الاكتتــاب بصــورة كاملــة. ســيتم إصــدار شــهادات الأســهم لأصحابهــا القانونييــن مــن قبــل الشــركة الكويتيــة للمقاصــة أو قيــد 

الملكيــة قانونيــً.
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شروط الاكتتاب  

ــي رأس المــال المصــدر مقدمة عن الاكتتاب   ــى 124,875,000 ســهم عــادي تمثــل 45% مــن إجمال طــرح مــا يصــل إل
للشــركة ويتــم بيعهــا مــن قبــل المســاهمون البائعــون مــن خــال طــرح خــاص. بلــغ ســعر الطــرح 

793 فلــس كويتــي للســهم الواحــد.
الحد الأدنى 

للإكتتاب
حــد أدنــى للاكتتــاب يبلــغ 12,611 سـ�همًا، بحيـ�ث يكـ�ون كل اكتتـ�اب بحـ�د أدنـ�ى 10,000.523 

دينــار كويتــي.
جميــع الأفــراد والكيانــات بمــا فــي ذلــك الشــركات والمؤسســات والبنــوك والصناديــق، وفقًــا لمــا المستثمر المؤهل

تحــدده لوائــح هيئــة الاســواق الماليــة الكويتيــة، مــا لــم يكــن ممنوعًــا مــن امتــاك الأســهم، والذيــن 
يقبلــون شــروط الاكتتــاب فــي طلــب الاكتتــاب وكذلــك نشــرة الاكتتــاب هــذه.

نمــوذج ابــداء الرغبة 
ــي الاكتتاب ف

يُســمح للمســتثمرين بتقديــم نمــاذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب المكتملــة فــي موعــد أقصــاه 
12:00 ظهــرًا فــي 19 مايــو، 2022 ، ممــا يشــير إلــى اهتمامهــم بالاكتتــاب فــي عــدد مــن الأســهم 
دون الالتــزام بســداد مبالــغ الاكتتــاب فــي هــذه المرحلــة )وبــدون أي التــزام مــن قبــل المســاهمون 

البائعــون أو مــدراء الاكتتــاب المشــتركين لقبــول هــذا النمــوذج مــن المســتثمرين(.  

يقــوم مــدراء الاكتتــاب المشــتركين بإصــدار تخصيــص مبدئــي علــى أســاس نمــاذج إبــداء الرغبــة 
المســتلمة مــن المســتثمرين وإشــعارهم بهــا مــن خــال إشــعار التخصيــص المبدئــي، ويجــب 
علــى المســتثمرين الذيــن قدمــوا نمــاذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب وتــم إشــعارهم بالتخصيــص 
المبدئــي أن يقــوم بتقديــم طلبــات الاكتتــاب المكتملــة والموقعــة مــع الوثائــق المطلوبــة وســداد 

ــو، 2022. ــغ الاكتتــاب بالكامــل قبــل الســاعة 12:00 ظهــرًا فــي 26 ماي قيمــة مبال
ســتبدأ فتــرة الاكتتــاب فــي الأســهم فــي 15 مايــو، 2022 وتنتهــي بحلــول الســاعة 12:00 ظهــرًا فترة الاكتتاب  

فــي 26 مايــو، 2022. وعليــه يجــب اســتلام جميــع طلبــات الاكتتــاب المكتملــة والموقعــة والوثائــق 
المطلوبــة ومبلــغ الاكتتــاب الكامــل فــي موعــد لا يتجــاوز 12:00 ظهــرًا فــي 26 مايــو، 2022. يحــق 
للمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين بالتنســيق مــع الشــركة والمســاهمون البائعون 
إغــاق الاكتتــاب قبــل تاريــخ الإغــاق فــي حالــة الاكتتــاب الكامــل فــي الأســهم قبــل تاريــخ الإغــاق وفقًــا 
لتقديرهــم، كمــا يجــوز للمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين بالتنســيق مــع الشــركة 
ــد فتــرة الاكتتــاب لفتــرة )فتــرات( إضافيــة واحــدة أو أكثــر بشــرط ألا  والمســاهمين البائعيــن تمدي

تتجــاوز فتــرة الاكتتــاب الإجماليــة 3 أشــهر.
يتــم دفــع مبلــغ الاكتتــاب عــن طريــق شــيك مصرفــي أو كــي نــت أو تحويــل مصرفــي. لــن يتــم قبــول مبلغ الاكتتاب  

المدفوعــات النقديــة. يجــب اســتلام مبلــغ الاكتتــاب، بالدينــار الكويتــي بالكامــل وبــدون أي خصــم، 
فــي حســاب الاكتتــاب المخصــص لطــرح الأســهم هــذا. يجــب اســتلام مبلــغ الاكتتــاب فــي حســاب 

الاكتتــاب المفصــل فــي نمــوذج طلــب الاكتتــاب وهــذا المســتند قبــل إغــاق فتــرة الاكتتــاب.

لا يُطلــب مــن المكتتبيــن الذيــن يختــارون تقديــم نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب فــي البدايــة 
إكمــال نمــوذج طلــب الاكتتــاب أو تمويــل طلباتهــم قبــل إشــعار التخصيــص المؤقــت.

بعــد انتهــاء فتــرة التخصيــص المؤقــت، لــن يتــم قبــول المزيــد مــن نمــاذج ابــداء الرغبة فــي الاكتتاب 
وســيتلقى المنســق الرئيســي ومديــرو الاكتتــاب المشــتركين فقــط طلبــات الاكتتــاب مــع الســداد 

الكامل.

يجــوز للمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين رفــض أي طلــب اكتتــاب لا يتطابــق مــع 
اســتلام مبلــغ الاكتتــاب، بالكامــل وبــدون أي خصــم.
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·تخصيص الأسهم التخصيص المؤقت )5 أيام عمل قبل نهاية فترة الاكتتاب(	

قبــل 5 )خمســة( أيــام عمــل مــن تاريــخ إقفــال الاكتتــاب، يجــب علــى الشــركة والمســاهمين البائعيــن 
بالتشــاور مــع المنســق الرئيســي إصــدار تخصيــص مبدئــي علــى أســاس طلبــات إبــداء الرغبــة 
المســتلمة في شــكل نماذج . ســيصدر المنســق الرئيســي ومدراء الاكتتاب المشــتركين إشــعارات 
تخصيــص مؤقتــة للمســتثمرين. وفقًــا لذلــك ، يجــب علــى المســتثمرين الذيــن قدمــوا نمــاذج طلــب 
إبــداء الرغبــة فقــط إكمــال الاكتتــاب مــن خــال اســتكمال وتقديــم طلــب الاكتتــاب الموقــع بمــا فــي 

ذلــك المســتندات المطلوبــة ودفــع مبلــغ الاكتتــاب قبــل نهايــة فتــرة الاكتتــاب.

· التخصيص النهائي )بعد نهاية فترة الاكتتاب(	

ســيتم تحديــد تخصيــص الأســهم وفقًــا للإكتتــاب مــن قبــل الشــركة والمســاهمون البائعــون 
بالتشــاور مــع المنســق الرئيســي فــي غضــون خمســة )5( أيــام عمــل مــن إغــاق الاكتتــاب.

المشــتركين، والمســاهمون  الاكتتــاب  الرئيســي ومديــرو  المنســق  عــاوة علــى ذلــك، يحتفــظ 
البائعــون أو الشــركة بالحــق وفقًــا لتقديرهــا المطلــق فــي رفــض الطلبــات كليًــا أو جزئيًــا دون 
الحاجــة إلــى إبــداء الأســباب ودون أي مســؤولية مــن أي نــوع ولأي ســبب كان )ســواء فــي العقــد أو 
المســؤولية التقصيريــة أو عــن طريــق القانــون، أو غيــر ذلــك( وتخصيــص الأســهم وفقًــا لتقديرهــا 
الكامــل والمطلــق دون أي التــزام بتطبيــق أي تخصيــص تناســبي أو أي قواعــد تخصيــص موحــدة 
علــى الإطــاق. إذا لــم يتــم الاكتتــاب بالكامــل خــال فتــرة الاكتتــاب، يجــوز للمنســق الرئيســي ومــدراء 
ــد فتــرة  الاكتتــاب المشــتركين، بالتنســيق مــع الشــركة والمســاهمون البائعــون، أن يقــرروا تمدي
الاكتتــاب. إذا لــم يتــم الاكتتــاب بالكامــل خــال فتــرة الاكتتــاب الممتــدة، يجــوز للمنســق الرئيســي 
ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين، بالتنســيق مــع الشــركة والمســاهمون البائعــون، أن يقــرروا إمــا )1( 

إلغــاء العــرض، أو )2( الحــد الطــرح للمبلــغ المكتتــب فيــه بالفعــل.

رد فائض أموال 
الاكتتاب

إذا كان هنــاك أي فائــض فــي المبالــغ المحولــة مــن قبــل المكتتــب بعــد التخصيــص ، أو إذا كان 
ــى المكتتبيــن بســبب رفــض أي مــن المنســق الرئيســي ومــدراء  هنــاك أي أمــوال يمكــن ردهــا إل
الاكتتــاب  المشــتركين للاكتتــاب ، يجــب أن تعــاد الأمــوال إلــى الحســاب المصرفــي للمكتتــب المُشــار 
إليــه فــي طلــب الاكتتــاب  بالدينــار الكويتــي )وفــي حــال التحويــل إلــى حســابات خــارج الكويــت 
بــأي عملــة أخــرى، ســيتم تحويــل مبلــغ الدينــار الكويتــي إلــى هــذه العملــة وفقًــا لســعر الصــرف 
المعمــول بــه( فــي غضــون خمســة )5( أيــام عمــل مــن تاريــخ التخصيــص النهائــي. أي مبلــغ يتــم رده 
ــا مــن أي رســوم ومصروفــات بنكيــة.  إلــى المكتتبيــن لــن يحقــق أي فائــدة أو اربــاح وســيعاد صافيً
لتجنــب الشــك، لــن يكســب المكتتــب أي فائــدة وســيتحمل جميــع الرســوم المصرفيــة المتعلقــة 
بتحويــل أمــوال الاكتتــاب  إلــى المكتتبيــن. عــاوة علــى ذلــك، لــن يربــح المكتتبــون أي فائــدة عــن 
الفتــرة التــي يكــون فيهــا مبلــغ الاكتتــاب بيــن الوقــت الــذي يتــم فيــه إيــداع أمــوال اكتتابهــم فــي 

حســاب الاكتتــاب  والوقــت الــذي يتــم فيــه رد أي مبالــغ إلــى الحســاب المصرفــي للمكتتــب.

عواقب عدم دفع 
كامل قيمة الأسهم 

المكتتب فيها 

الأســهم التــي لــم يتــم ســداد كامــل قيمــة الاكتتــاب فيهــا بالكامــل لــن يتــم إكتتابهــا بالكامــل 
ــة ولا يمكــن تخصيــص جــزء أو كامــل الأســهم المكتتــب فيهــا. ــر لاغي للمكتتبيــن وتعتب
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شروط الاكتتاب  
الأخرى

جميــع الاكتتابــات نهائيــة ولا يجــوز إلغاؤهــا أو تعديلهــا لأي ســبب مــن الأســباب، حتــى قبــل انتهــاء 
إلــى طلــب الاكتتــاب  . ويحظــر  فتــرة الاكتتــاب، ولا يجــوز للمكتتــب إضافــة أي شــروط أو قيــود 
الاكتتــاب  باســتخدام أســماء وهميــة أو بوســائل وهميــة أخــرى. يجــب تقديــم الاكتتابــات  وفقًــا 
لنشــرة الاكتتــاب قبــل نهايــة فتــرة الاكتتــاب. ســيتم اســتبعاد الطلبــات المكــررة، والطلبــات غيــر 
المكتملــة، والطلبــات المخالفــة لشــروط وأحــكام الاكتتــاب أو القانــون، مــا لــم يتــم تصحيحهــا. 
ــا للقوانيــن المعمــول  ــة طلــب الاكتتــاب مــن خــال ممثــل عــن فــرد أو كيــان مؤهــل، وفقً فــي حال
ــذي يظهــر اســمه فــي نمــوذج  ــح ذات الصلــة، ســيتم تخصيــص الأســهم للمكتتــب ال بهــا واللوائ
الاكتتــاب. يحــق لأي مــن المنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين، دون الحاجــة إلــى إبــاغ 
المكتتــب، رفــض أي طلــب اكتتــاب إذا كان ينتهــك شــروط وأحــكام الاكتتــاب، إذا كان غيــر مكتمــل، 
أو إذا لــم تكــن مصحوبــة بالمســتندات المطلوبــة للاكتتــاب المحــددة فــي نشــرة الاكتتــاب أو غيرهــا 
ــة مــن قبــل أي مــن المنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين.  مــن المســتندات المطلوب
ســيصدر المنســق الرئيســي إشــعارًا لجميــع المكتتبيــن لإبلاغهــم بعــدد الأســهم المخصصــة لهــم 
والقيمــة الاســمية بتاريــخ 5 أيــام عمــل منــذ نهايــة فتــرة الاكتتــاب كحــد أقصــى. وســيقوم وكيــل 
المقاص�ـة بتس�ـليم المكتتبينــ الذي��ن دفعـو�ا س��عر الاكتت��اب الكام��ل لأســهم المكتتــب بهــا خــال 

فتــرة الاكتتــاب، إيصــال إيــداع يثبــت طلــب الاكتتــاب.
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خلال فترة الاكتتاب، يجوز للمكتتبين الاكتتاب بإحدى طريقتين:طريقة الاكتتاب  

1- من خلال المنسق الرئيسي أو مدراء الاكتتاب المشتركين
1- �الحصــول علــى طلــب الاكتتــاب و/أو نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب: يمكــن للمكتتــب 
الحصــول علــى نمــوذج طلــب الاكتتــاب و/أو نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب عــن طريــق 
ــارة  ــق زي ــأي مــن المنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين إمــا عــن طري الاتصــال ب
مكاتبهــم أو الاتصــال بهــم عبــر الهاتــف أو البريــد الإلكترونــي أو تنزيــل نمــوذج طلــب 
 .www.ipo.com.kw الاكتتــاب و/أو نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب مــن موقــع الاكتتــاب

ــرا الاكتتــاب المشــتركين(. )أو روابــط أخــرى يقدمهــا مدي
ــة(: يجــب علــى المكتتــب تعبئــة  ــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب )خطــوة اختياري 2- �مــلء نمــوذج اب
وتســليم نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب إذا كان المكتتــب يرغــب فــي الاكتتــاب وتحويــل 
الدفعــة فقــط بعــد تزويــده بالتخصيــص المؤقــت. لــن يتــم قبــول نمــوذج إبــداء الرغبــة فــي 
الاكتتــاب بعــد إصــدار إشــعار التخصيــص المؤقــت. وعلــى المكتتــب اســتكمال وتقديــم 
طلــب الاكتتــاب وإرفــاق جميــع المســتندات المطلوبــة واثبــات تحويــل مبلــغ الاكتتــاب قبــل 

نهايــة فتــرة الاكتتــاب.

3- �تقديــم طلــب الاكتتــاب: يجــب علــى المكتتــب اســتكمال نمــوذج طلــب الاكتتــاب وإرفــاق جميــع 
المســتندات المطلوبــة المحــددة أدنــاه فــي موعــد أقصــاه 12:00 مســاءً فــي 26 مايــو، 2022.
4- �تحويــل / دفــع مبلــغ الاكتتــاب: يجــب علــى المكتتــب ســداد تحويــل مبلــغ الاكتتــاب لحســاب 
الاكتتــاب  إمــا عــن طريــق التحويــل المصرفــي أو كــي نــت أو إيــداع شــيك مصرفــي والحصــول 

عل�ـى قس�ـيمة الإي�ـداع.
5- �اســتكمال الاكتتــاب : يجــب علــى المكتتــب تقديــم نمــوذج طلــب الاكتتــاب بحــد اقصــى 
12:00 مســاءً فــي 26 مايــو، 2022  مــع جميــع المســتندات المطلوبــة إمــا عــن طريــق زيــارة 
ــا عــن طريــق البريــد الإلكترونــي أو أي رابــط اخــر يقدمــه مــدراء الاكتتــاب. المكتــب أو إلكترونيً
6- �الحصــول علــى إيصــال إيــداع للاكتتــاب: يجــب علــى المنســق الرئيســي أو مــدراء الاكتتــاب 

ــداع لطلــب الاكتتــاب. ــد المكتتــب بإيصــال إي المشــتركين أو وكيــل المقاصــة تزوي
فيمــا يلــي تفاصيــل التواصــل بالمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين لجمــع 

ــة: ــتندات المطلوب ــم المس وتقدي

الكويــت  شــرق،  المبــارك،  جابــر  شــارع  الخليجيــة،  مجمــع  الوطنيـ�ة:  الاس��تثمارات  -  �ش��ركة 
والتوقيـ�ت: مــن 8 صباحًــا إلــى 3 مســاءً[ و رقــم الاتصــال:  6712 2226 965+ وعنــوان 

Subscription@nic.com.kw الإلكترون��ي:  البري��د 

-  �المجموع��ة المالي��ة هيرم��س الام��ارات المح��دودة: ذا اكسشــانج، الطابــق 3، مكتــب رقــم 301، 
مركــز دبــي المالــي العالمــي صنــدوق البريــد: 30727 مــن 9 صباحًــا إلــى 5 مســاءً ورقــم 

ــي: ــد الإلكترون الاتصــال: 3634000 )04( 971+ وعنــوان البري
.EFG_Hermes_IPO@efg-hermes.com    

-  �وش��ركة كامك��و للاستــثمار: بــرج الشــهيد، شــارع خالــد ابــن الوليد، شــرق، الكويت، من الســاعة 
8 صباحًــا الــى الســاعة 3 مس�ـاءً ورق�ـم الاتص�ـال:  6645 2233 965+ / 6644 2233 965+ 

 subscriptions@kamcoinvest.com :وعنــوان البريد الإلكترونــي

-  �وش��ركة بيت��ك كابيت��ال للاستــثمار: بــرج بيتك، ســاحة الصفــاة، الكويت، من الســاعة 8 صباحًا 
الــى الســاعة 3 مســاءً ورقــم الاتصــال:  7177 2297 965+ وعنــوان البريــد الإلكترون��ي: 

 pic@kfhcapital.com.kw
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2- التقديم عبر موقع الاكتتاب  
مــن خــال زيــارة موقــع الاكتتــاب www.ipo.com.kw  أو أي موقــع اكتتــاب اخــر يوصــي بــه مديــر 
الاكتتــاب المشــترك وإضافــة المعلومــات اللازمــة فــي نمــوذج الاكتتــاب الإلكترونــي ، وتحميــل 

قســيمة الإيــداع البنكــي علــى حســاب الاكتتــاب  الموضــح أدنــاه.

إذا رغــب المكتتــب فــي تقديــم نمــوذج طلــب الاكتتــاب النهائــي وتحويــل الدفــع فقــط بعــد 
اســتلام إشــعار التخصيــص المؤقــت بشــرط التخصيــص المؤقــت ، يجــب علــى المكتتبيــن أولاً 
تقديــم نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب فــي موعد أقصــاه 12:00 ظهرًا فــي 19 مايو، 2022 
إلــى المنســق الرئيســي أو مــدراء الاكتتــاب المشــتركين ثــم زيــارة موقــع الاكتتــاب الإلكترونــي 
ــر الاكتتــاب المشــترك، وتعبئــة  ــه مدي www.ipo.com.kw أو أي موقــع اكتتــاب اخــر يوصــي ب
المعلومــات اللازمــة فــي نمــاذج الطلــب ، بعــد التخصيــص المؤقــت ، يجــب علــى المكتتــب زيــارة 
موقــع الاكتتــاب ومــن أجــل اســتكمال نمــوذج طلــب الاكتتــاب ، وتحميــل المســتندات اللازمــة 

وقســيمة الإيــداع  البنكــي .
اسم البنك                                               : National Bank of Kuwait   حساب الاكتتاب  

رقم الحساب                                            : 2027889420    

        KW28NBOK0000000000002027889420 :                    IBAN رقم الحساب بصيغة

NBOKKWKW :                                                    سويفت

NATIONAL INVESTMENTS COMPANY Clients IPO:                                                المستفيد

Local Trading number – ALG Subscription:                                         المرجع / السرد
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المستندات 
المطلوبة للاكتتاب

المكتتبون من الافراد

· أصل ونسخة من البطاقة المدنية الشخصية للمكتتب.	

· أصل ونسخة من جواز سفر المكتتب للمقيمين في دول أخرى غير الكويت.	

· أصل ونسخة من التوكيل القانوني الخاص )للمكتتبين بالوكالة(.	

· أصل وصورة من شهادة الولاية للمكتتبين الأيتام.	

· أصل ونسخة من شهادة الوصاية للمكتتبين القصر إذا تم الاكتتاب  من قبل 	
أي شخص ليس والد مكتتب قاصر.

· أصل وصورة من صك حصر الإرث للورثة.	

المكتتبون من المؤسسات

· أصل ونسخة من شهادة السجل التجاري )يجب أن تتضمن الأنشطة المصرح 	
بها في شهادة السجل التجاري ملكية الأسهم( ؛

· أصل ونسخة من شهادة المفوضين بالتوقيع أو مستخرج من السجل التجاري 	
حسب الاقتضاء.

· أصل وصورة من بطاقة الهوية المدنية للمخول بالتوقيع.	

· أصل وصورة من نموذج التوقيع للمفوض بالتوقيع صادر عن الهيئة العامة 	
للقوى العاملة أو مصدق من غرفة التجارة والصناعة. و

· خطاب صادر عن المفوض بالتوقيع نيابة عن الجهة المخولة للاكتتاب.	

الاكتتاب في الأسهم محصور فقط للمستثمرين المؤهلين 
المستثمر المؤهل

يتضمــن تعريــف المســتثمر المؤهــل هــو مســتثمر محتــرف بطبيعتــه كمــا هــو معــرف ادنــاه او المســتثمر الخبيــر كمــا هــو 
معــرف ادنــاه.

مستثمر محترف بطبيعته 

يعــد فــي حكــم العميــل المحتــرف بطبيعتــه )1( حكومــة، أو هيئــة عامــة، أو بنــك مركــزي، أو مؤسســة دوليــة )البنــك الدولــي 
أو صنــدوق النقــد الدولــي( )2( الأشــخاص المرخــص لهــم مــن الهيئــة، وصناديــق الاســتثمار وغيرهــم مــن المؤسســات الماليــة 
التــي تخضــغ لأحــد الجهــات الرقابيــة داخــل دولــة الكويــت أو خارجهــا )3( شــركة رأس مالهــا المدفــوع مليــون دينــار كويتــي أو 

مايعادلهــا علــى الأقــل.

مستثمر محترف مؤهل 

يعــد فــي حكــم العميــل المحتــرف المؤهــل كل مــن اســتوفى أحــد المعاييــر التاليــة: )1( أن يكــون العميــل لديــه تعامــات فــي 
الأوراق الماليــة بأحجــام كبيــرة وبمتوســط لا يقــل عــن 250,000 دينــار كويتــي أو مايعادلهــا علــى الأقــل فــي كل ربــع ســنة 
ــه أو أكثــر عــن قيمــة  علــى مــدار الســنتين الســابقتين. )2( ألا يقــل حجــم أمــوال وأصــول العميــل لــدى الشــخص المرخــص ل
100,000 دينــار كويتــي أو مايعادلهــا علــى الأقــل )3( أن يعمــل العميــل أو ســبق لــه العمــل فــي القطــاع المالــي لمــدة ســنة 

علــى الأقــل فــي منصــب مهنــي محتــرف، يتطلــب معرفــة بالمعامــات أو الخدمــات التــي ســتقدم إليــه.

عملية الاكتتاب  

اتفاقية الاكتتاب
اتفــق المنســق الرئيســي ومديــرو الاكتتــاب المشــتركين مــع الشــركة والمســاهمون البائعــون بموجــب خطــاب التعييــن، مــع 
مراعــاة اســتيفاء بعــض الشــروط ذات الصلــة، علــى توخــي العنايــة اللازمــة مــن أجــل تقديــم المكتتبيــن للاكتتــاب فــي الأســهم 
بســعر الطــرح. لا يلتــزم المنســق الرئيســي ومديــرو الاكتتــاب المشــتركين بالاكتتــاب فــي أي مــن الأســهم غيــر المكتتــب بهــا 

والتــي لــم يتــم الاكتتــاب فيهــا مــن قبــل المكتتبيــن.

عملية الاكتتاب  

ــة  ــت أو حوال ــق شــيك مصرفــي أو كــي ن ــغ الاكتتــاب بالكامــل عــن طري ــغ الاكتتــاب نقــدًا. يجــب دفــع مبل ــن يتــم قبــول مبل ل
مصرفيــة )كمبلــغ صافــي بــدون رســوم مــن البنــك المحــول أو البنــك المحــول إليــه( إلــى حســاب الاكتتــاب  )بــدون فائــدة( 

المذكــور أدنــاه.
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· الاكتتاب من خلال زيارة مكاتب أياً من المنسق الرئيسي ومدراء الاكتتاب المشتركين:	

يجب على المكتتب:

1. �الحصــول علــى طلــب الاكتتــاب و/أو نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب: يمكــن للمكتتــب الحصــول علــى نمــوذج 
ــأي مــن المنســق الرئيســي ومــدراء  ــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب عــن طريــق الاتصــال ب طلــب الاكتتــاب و/أو نمــوذج اب
الاكتتــاب المكتتبيــن إمــا عــن طريــق زيــارة مكاتبهــم أو الاتصــال بهــم عبــر الهاتــف أو البريــد الإلكترونــي أو تنزيــل 
نمــوذج طلــب الاكتتــاب و/أو نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب مــن موقــع الاكتتــاب www.ipo.com.kw. )أو روابــط 

أخــرى يقدمهــا مديــرى الاكتتــاب المشــتركين(.

ــداء  ــة(: يجــب علــى المكتتــب تعبئــة وتســليم نمــوذج اب ــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب )خطــوة اختياري 2. �مــلء نمــوذج اب
الرغبــة فــي الاكتتــاب إذا كان المكتتــب يرغــب فــي الاكتتــاب وتحويــل الدفعــة فقــط بعــد تزويــده بالتخصيــص 
المؤقــت. لــن يتــم قبــول نمــوذج إبــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب بعــد إصــدار إشــعار التخصيــص المؤقــت. وعلــى المكتتب 
اســتكمال وتقديــم طلــب الاكتتــاب وإرفــاق جميــع المســتندات المطلوبــة واثبــات تحويــل مبلــغ الاكتتــاب قبــل نهايــة 

فتــرة الاكتتــاب.

3. �تقديــم طلــب الاكتتــاب: يجــب علــى المكتتــب اســتكمال نمــوذج طلــب الاكتتاب وإرفــاق جميع المســتندات المطلوبة 
المحــددة أدنــاه فــي موعــد أقصــاه فــي موعــد أقصــاه 12:00 مســاءً في 26 مايــو، 2022.

4. �تحويــل / دفــع مبلــغ الاكتتــاب: يجــب علــى المكتتــب ســداد تحويــل مبلــغ الاكتتــاب لحســاب الاكتتــاب  إمــا عــن طريــق 
التحوي�ـل المصرف�ـي أو ك�ـي ن�ـت أو إي�ـداع ش�ـيك مصرف�ـي والحص�ـول عل�ـى قس�ـيمة الإي�ـداع.

5. �اســتكمال الاكتتــاب : يجــب علــى المكتتــب تقديــم نمــوذج طلــب الاكتتــاب بحــد اقصــى 12:00 مســاءً فــي 26 مايــو، 
2022  مــع جميــع المســتندات المطلوبــة إمــا عــن طريــق زيــارة المكتــب أو إلكترونيًــا عــن طريــق البريــد الإلكترونــي 

أو أي رابــط اخــر يقدمــه مــدراء الاكتتــاب.

ــاب: يجــب علــى المنســق الرئيســي أو مــدراء الاكتتــاب المشــتركين أو وكيــل  ــداع للاكتت 6. �الحصــول علــى إيصــال إي
ــداع لطلــب الاكتتــاب. ــد المكتتــب بإيصــال إي المقاصــة تزوي

• معلومات الاتصال بالمنسق الرئيسي ومدراء الاكتتاب المشتركين هي كما يلي:

مواعيد عنوان الشركةالشركة
الموقع الإلكترونيالبريد الالكترونيرقم الاتصالالعمل

شركة 
الاستثمارات 

الوطنية

مجمع 
الخليجية، شارع 

جابر المبارك، 
شرق، الكويت

من 8 صباحًا 
6712Subscription@nic.com.kwwww.nic.com.kw 2226 965+إلى 3 مساءً

المجموعة 
المالية هيرمس 

الإمارات 
المحدودة

غيت ڤيلج 11 
ذا اكسشانج، 

الطابق 3، 
مكتب رقم 

301، مركز دبي 
المالي العالمي

صندوق البريد: 
30727

من 9 صباحًا 
إلى 5 مساءً

)توقيت الامارات(
+971 (04) 3634000EFG_Hermes_IPO@

efg-hermes.comwww.efghermes.com

شركة كامكو 
للاستثمار

برج الشهيد، 
شارع خالد ابن 
الوليد، شرق، 

الكويت

من 8 صباحًا 
إلى 3 مساءً

+965 2233 6645 / 
+965 2233 6644 subscriptions@

kamcoinvest.comwww.kamcoinvest.com

شركة بيتك 
كابيتال 

للاستثمار

برج بيتك، 
ساحة الصفاة 

الكويت

من 8 صباحًا 
7177pic@kfhcapital.com.kwwww.kfhcapital.com.kw 2298 965 +إلى 3 مساءً
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• الاكتتاب من خلال الموقع الالكتروني للإكتتاب:

موقع الاكتتاب www.ipo.com.kw او أي موقع يوصي به مدير الاكتتاب المشترك.

يجب على المكتتب:

1. �يمكن للمكتتب زيارة موقع الاكتتاب www.ipo.com.kw  أو أي موقع يوصي به مدير الاكتتاب المشترك.

2. �يقوم المكتتب بتسجيل الدخول إلى صفحة الاكتتاب باستخدام رقم التداول وإكمال المعلومات اللازمة.

3. �على المكتتب تسجيل عدد الأسهم المراد الاكتتاب فيها.

4. �يقوم المكتتب بتحميل قسيمة الإيداع البنكي وأي مستندات ضرورية اخرى.

5. �يقوم المكتتب بطباعة إيصال الإيداع الخاص بطلب الاكتتاب.

إذا رغــب المكتتــب فــي تقديــم نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب النهائــي وتحويــل الدفعــة فقــط بعــد توفيــر التخصيــص 
المؤقــت، يجــب علــى المكتتبيــن أولاً تقديــم نمــوذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب إلــى المنســق الرئيســي أو مــدراء الاكتتــاب 
المشــتركين ثــم زيــارة موقــع الاكتتــاب www.ipo.com .kw او أي موقــع يوصــي بــه مديــر الاكتتــاب المشــترك لإكمــال نمــوذج 

طلــب الاكتتــاب وتحميــل المســتندات اللازمــة وقســيمة الإيــداع.

نموذج ابداء الرغبة في الاكتتاب 

يُطلــب مــن المســتثمرين تقديــم نمــاذج ابــداء الرغبــة فــي الاكتتــاب المكتملــة فــي موعــد أقصــاه 12:00 ظهــرًا فــي 19 مايــو، 
2022 ، ممــا يشــير إلــى اهتمامهــم بالاكتتــاب فــي عــدد الأســهم دون الالتــزام بســداد قيمــة مبالــغ الاكتتــاب فــي هــذه المرحلــة 

)وبــدون أي التــزام مــن قبــل البائــع علــى المســاهمين أو مــدراء الاكتتــاب المشــتركين قبــول هــذا الطلــب مــن المكتتبيــن(.

بعــد إرســال التخصيــص المبدئــي إلــى المكتتبيــن مــن قبــل مــدراء الاكتتــاب المشــتركين مــن خــال إشــعار التخصيــص  
المبدئــي، يجــب علــى المســتثمرين تقديــم طلبــات الاكتتــاب المكتملــة والموقعــة والوثائــق وتمويــل مبلــغ الاكتتــاب الكامــل 

ــو، 2022. قبــل الســاعة 12:00 ظهــرًا فــي 26 ماي

نموذج طلب الاكتتاب  

خــال فتــرة الاكتتــاب، يمكــن للمكتتبيــن الحصــول علــى طلــب الاكتتــاب مــن أي مــن المنســق الرئيســي أو مــدراء الاكتتــاب 
المشــتركين أو موقــع الاكتتــاب  www.ipo.com.kw يجــب علــى كل مكتتــب يشــارك فــي الاكتتــاب الموافقــة علــى الشــروط 
والأحــكام الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه وتقديــم جميــع المعلومــات والوثائــق ذات الصلــة المدرجــة أدنــاه. يحتفــظ المنســق 
الرئيســي ومديــرو الاكتتــاب المشــتركين ووكيــل المقاصــة والمســاهمون البائعــون والشــركة الحــق، بــدون أي مســؤولية، فــي 
رفــض أي طلــب اكتتــاب - كليًــا أو جزئيًــا - فــي حالــة وجــود أي مــن شــروط وأحــكام الاكتتــاب. لــم يتــم اســتيفاء التعليمــات أو 

لــم يتــم اتباعهــا علــى النحــو الواجــب والالتــزام بالمواعيــد، بمــا فــي ذلــك علــى ســبيل المثــال لا الحصــر:

1- عدم الالتزام بالقوانين والأنظمة المعمول بها.
2- عدم قيام المكتتب بسداد كامل مبلغ الاكتتاب.

3- �عــدم دقــة أو عــدم كفايــة المعلومــات الــواردة فــي طلــب الاكتتــاب أو فشــل المكتتــب فــي الامتثــال أو اتبــاع أي مــن شــروط 
وأحــكام نشــرة الاكتتــاب هــذه أو فــي نمــوذج طلــب الاكتتــاب.

لــن يُســمح بإجــراء أي تعديــات أو ســحوبات علــى طلــب الاكتتــاب بمجــرد تقديــم طلــب الاكتتــاب. عنــد تقديــم طلــب الاكتتــاب، 
يشــكل طلــب الاكتتــاب اتفاقيــة ملزمــة قانونًــا بيــن المكتتــب والمُصــدر.

يكــون طلــب الاكتتــاب وجميــع البنــود والشــروط والتعهــدات المنصــوص عليهــا فيــه ملزمــة للمكتتبيــن، مــا لــم ينــص علــى 
خــاف ذلــك علــى وجــه التحديــد فــي نشــرة الاكتتــاب هــذه. يجــب علــى المكتتــب قبــول عــدد الأســهم المخصصــة لــه، بشــرط 

ألا يتجــاوز هــذا المبلــغ المبلــغ الــذي حــدده المكتتــب فــي طلــب الاكتتــاب الخــاص بــه.

تخضــع جميــع الشــروط والأحــكام واســتلام طلــب الاكتتــاب والاتفاقيــات الناشــئة عنــه لقوانيــن دولــة الكويــت ويجــب تفســيرها 
وتطبيقهــا وفقًــا لهــا.

يجــب علــى المكتتــب قــراءة التعليمــات المتعلقــة بالاكتتــاب بعنايــة قبــل تقديــم طلــب الاكتتــاب. يعتبــر توقيــع طلــب الاكتتاب 
بمثابــة عقــد ملــزم وقبــول شــروط وأحكام شــراء الأســهم.

يعتبــر الإخفــاق فــي )1( تقديــم طلــب اكتتــاب كامــل )مــع جميــع الوثائــق الداعمــة المطلوبــة( و / أو )2( تحويــل مبلــغ الاكتتــاب  
إلــى حســاب الاكتتــاب لاغيــً وباطــاً.
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المستندات المطلوبة تقديمها مع طلب الاكتتاب  

يجــب أن يكــون طلــب الاكتتــاب مصحوبًــا بالوثائــق التاليــة، حســب الاقتضــاء. يحــق للمنســق الرئيســي ومــدراء الاكتتــاب 
المشــتركين طلــب نســخ أصليــة لمقارنــة مســتندات الاكتتــاب وإعــادة النســخ الأصلية إلى المكتتبين. بالنســبة للمســتثمرين 
مــن خــارج دولــة الكويــت، يمكــن اســتبدال هــذه المســتندات بمســتندات مماثلــة أخــرى معتمــدة قضائيــا فــي الــدول التــي يتــم 

فيهــا تســويق الأســهم.

المتطلبــات العامــة: قســيمة إيــداع تشــير إلــى تحويــل مبلــغ الاكتتــاب مــع رقــم IBAN الخــاص بالمكتتــب. )إذا لــم يتــم الإشــارة 
إلــى رقــم IBAN فــي وصــل الإيــداع، يتعيــن علــى المكتتــب كتابــة رقــم IBAN بوضــوح والتوقيــع علــى وصــل الإيــداع( أو أي 

.)KYC(  مســتندات أخــرى قــد ينــص عليهــا مديــر الطــرح المشــترك كجــزء مــن عمليــة اعــرف عميلــك

المكتتبون من الافراد 

· أصل ونسخة من البطاقة المدنية الشخصية للمكتتب.	

· أصل ونسخة من جواز سفر المكتتب لمواطني دول أخرى غير الكويت.	

· أصل ونسخة من التوكيل القانوني الخاص )للمكتتبين بالوكالة(.	

· أصل وصورة من شهادة الولاية للمكتتبين الأيتام.	

· أصل ونسخة من شهادة الوصاية للمكتتبين القصر إذا تم الاكتتاب   من قبل أي شخص ليس والد 	
مكتتب قاصر.

· أصل وصورة من صك حصر الإرث للورثة.	

المكتتبون من المؤسسات

· أصل ونسخة من شهادة السجل التجاري )يجب أن تتضمن الأنشطة المصرح بها في شهادة السجل 	
التجاري ملكية الأسهم(؛

· أصل ونسخة من شهادة المفوضين بالتوقيع أو مستخرج من السجل التجاري حسب الاقتضاء.	

· أصل وصورة من بطاقة الهوية المدنية للمخول بالتوقيع.	

· أصل وصورة من نموذج التوقيع للمفوض بالتوقيع صادر عن الهيئة العامة للقوى العاملة أو مصدق من 	
غرفة التجارة والصناعة.

· خطاب صادر عن المفوض بالتوقيع نيابة عن الجهة المخولة للاكتتاب.	

إقرارات مقدم الطلب

لاستكمال وتقديم طلب الاكتتاب على المكتتب أن:

· يوافــق علــى الاكتتــاب فــي عــدد مــن الأســهم المنصــوص عليهــا فــي طلــب الاكتتــاب والتــي تعتبــر نهائيــة 	
وغيــر قابلــة للإلغــاء؛

· يتعهد بقراءتها ودراستها بعناية »نشرة الاكتتاب » وفهمها لكافة محتوياتها؛	

· يوافــق علــى عقــد التأســيس والنظــام الأساســي للمُصــدر وجميــع بنــود وشــروط الاكتتــاب المذكــورة فــي 	
نشــرة الاكتتــاب هــذه؛

· يوافــق علــى حــق الشــركة والمســاهمون البائعــون ومــدراء الاكتتــاب المشــتركين في رفض أي طلــب اكتتاب 	
غيــر مُــرضٍ، أو غيــر مكتمــل، أو غيــر واضــح أو لأي مــن الأســباب المنصــوص عليهــا فــي نشــرة الاكتتــاب هذه؛

· يقبــل عــدد الأســهم المخصصــة لهــا )بحــد أقصــى للمبلــغ الــذي تــم الاكتتــاب فيــه( وجميــع تعليمــات الاكتتاب 	
الأخــرى المنصــوص عليهــا فــي نمــوذج طلــب الاكتتــاب ونشــرة الاكتتــاب هذه؛

· يتعهــد بأنــه لــن يقــوم بإلغــاء أو تعديــل طلــب الاكتتــاب بعــد تقديمــه إلــى أي مــن المنســق الرئيســي ومــدراء 	
الاكتتاب المشــتركين؛ و

يصــرح المكتتــب فــي الشــركة، علــى مســؤوليته الكاملــة، أنــه حصــل علــى جميــع التراخيــص والموافقــات المطلوبــة بموجــب 
عقــد التأســيس والنظــام الأساســي أو بموجــب القانــون، مــن أجــل تمكينــه مــن التقــدم للاكتتــاب وأداء التزاماتــه فــي وفقًــا 
للشــروط والأحــكام الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب، بمــا فــي ذلــك موافقــة مجلــس إدارتهــا أو لجانهــا أو الهيئــة العامــة، حســب 

مقتضــى الحــال، فيمــا يتعلــق بشــركات المســاهمة.
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نبذة عن الاستثمار

يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن أن يأخــذوا فــي الاعتبــار العناصــر الاســتثمارية الرئيســية التاليــة بالإضافــة إلــى المعلومــات 
الاخــرى الــواردة فــي نشــرة الاكتتــاب قبــل اتخــاذ قرارهــم الاســتثمارية:

1. المشاركة مع الموزع الرسمي للعلامات التجارية المشهورة والفاخرة:

 Land و Rolls-Royce و MINI و BMW تعتبــر شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات المســتورد والمــوزع الرســمي لســيارات
Man Truck & Bus فــي دولــة الكويــت. عــاوة علــى ذلــك،  Haval و  Great Wall و  و   Geely McLaren و  Rover و 
تســتورد الشــركة وتــوزع ســيارات BMW و MINI فــي جمهوريــة العــراق. وقــد بــدات الشــركة فــي الاســتثمار فــي الســوق 
المصــري ومــن المتوقــع ان تعمــل الشــركة المســتثمر فيهــا فــي مصــر فــي النصــف الثانــي مــن عــام 2022 حيــث ســتكون 
 McLaren و Land Rover و Rolls-Royce و BMW وتعــد شــركات .Mini و BMW المــوزع الرســمي الجديــد لســيارات
ــق فــي هــذا القطــاع  ــخ عري ــات ولتلــك الشــركات تاري ــا فــي مجــال صناعــة المركب مــن الشــركات المرموقــة والمعروفــة عالمي
الصناعــي؛ كمــا تشــهد مركبــات شــركات Geely و Haval المصنعــة فــي الصيــن نمــوًا ايجابيــا غيــر مســبوق بشــكل ســنوي 

فــي معظــم الأســواق العالميــة.

2. الاستثمار في العلاقة المتينة مع الموردين والشركاء:

تمتلــك الشــركة علاقــات قويــة وتاريخيــة مــع شــركائها الرئيســين، والتــي نمــت علــى مــدى عــدة عقــود مــن خــال التزام الشــركة 
ــر الممنــوح مــن الشــركاء لشــركة  ــا مــن خــال التقدي المســتمر بالمعاييــر العاليــة والأداء المســتدام والتــي انعكســت ايجاب
أولاد علــي الغانــم للســيارات. وتعمــل الشــركة بقــوة مــع شــركائها التجارييــن لخلــق شــراكة تجاريــة ناجحــة ومنفعــة متبادلــة 
لكافــة الشــركاء. حيــث ان طــرح أســهم الشــركة فــي بورصــة الكويــت يضمــن اســتدامتها ويعــزز مــن علاقتهــا مــع شــركائها 

الرئيســين لمــا فــي هــذا الطــرح مــن شــفافية ومطابقــة لمعاييــر الحوكمــة العالميــة. 

3. مجموعة متنوعة من المنتجات: 

اتخــذت الشــركة قــرارات اســتراتيجية لتوســيع محفظتهــا مــن المنتجــات لتشــمل نطاقــا أوســع مــن العمــاء حيــث تقــدم 
الشــركة حاليــا العديــد مــن الخيــارات بــدءاً مــن الســيارات ذات الاســعار التنافســية إلــى الســيارات الفاخــرة عاليــة الجــودة. كمــا 
قامــت الشــركة بتقديــم علامــات تجاريــة جديــدة مثــل Geely و Haval والتــي تســتهدف الشــريحة ذات الأســعار المتوســطة 
والتــي نمــت مؤخــرا بشــكل ســريع، وهــو الــذي انعكــس علــى تنــوع العلامــات التجاريــة وقاعــدة عمــاء الشــركة وزيــادة حصتهــا 

الســوقية. 

4. المشاركة في الاستثمار بالقطاع الاستهلاكي والذي يشهد نمو في دولة الكويت:

توفــر الشــركة فرصــة للمســتثمرين الراغبيــن بالاســتثمار فــي القطــاع الاســتهلاكي لدولــة الكويــت، والــذي يشــمل القطاعــات 
ذات الأســعار التنافســية وايضــا القطاعــات الاســتهلاكية للمنتجــات الفاخــرة. وقــد حقــق القطــاع الاســتهلاكي فــي الكويــت 
نمــواً قويــً مدعومــا بالنمــو الســكاني الــذي يتمتــع بقــوة شــرائية كبيــرة. )يرجــى الاطــاع علــى فصــل قطــاع الســيارات لمزيــد 

مــن المعلومــات(.

5. سياسة التوزيعات النقدية:

للمجموعــة ســجل تاريخــي طويــل مــن التوزيعــات النقديــة وتســعى الشــركة للاســتمرار فــي تقديــم توزيعــات نقديــة مســتقرة 
فــي المســتقبل، كمــا انــه وفــي حالــة موافقــة الجمعيــة العامــة للشــركة ستســتهدف إدارة الشــركة توزيعــات نقديــة بنســبة 
ــاح للســنوات الثلاثــة القادمــة. وبنــاء علــى التقديــرات الماليــة، تســتهدف الشــركة توزيعــات نقديــة  تزيــد عــن 80% مــن الأرب
بقيمــة 45 فلــس كويتــي للســنة الماليــة 2022 وذلــك مــع الاخــذ بعيــن الاعتبــار النتائــج المحققــة. الامــر الــذي يحقــق عائــد ربحــي 

يبلــغ Dividend Yield(  %6( وفقــا لســعر الاكتتــاب المقتــرح. 

6. الاستفادة من فرص النمو:

اهتمــت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات فــي تطويــر نمــوذج عمــل يركــز علــى أحــدث التقنيــات وأفضــل الممارســات، كمــا 
اهتمــت بالحفــاظ علــى العلاقــات القويــة مــع العلامــات التجاريــة العالميــة الرائــدة وتطويرهــا. بالتالــي، فــإن الشــركة فــي وضــع 
ــة  ــدة حســب العلامــات التجاري جيــد للاســتفادة مــن فــرص النمــو ومــن المحتمــل أن تشــمل هــذه الفــرص: )1( مركبــات جدي
الحاليــة؛ )2( علامــات تجاريــة جديــدة فــي الســيارات الخاصــة وكذلــك الســيارات التجاريــة؛ و )3( توســع الخدمــات المكملــة مثــل 

مبيعــات الســيارات المســتعملة المعتمــدة، ومراكــز خدمــة الصيانــة وحلــول التأجيــر وخدمــات النقــل الفاخــرة. 

7. عوائق دخول المنافسين الجدد:

علــى مــدار الســنوات الســابقة ومنــذ تأســيس الشــركة، تــم الاســتثمار فــي البنيــة التحتيــة والفهــم العميــق لاحتياجــات 
وتوجهــات العمــاء وتطويــر فريــق مبيعــات مــن ذوي الكفــاءات العاليــة مــع التركيــز على تطويــر علاقاتها مع العمــاء المميزين 
والمورديــن الرئيســين للشــركة، وتطويــر شــراكات اســتراتيجية متعــددة مــع الجهــات المختلفــة. ممــا يتطلــب مــن المنافــس 
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ــت بضــخ اســتثمارات  ــة ناجحــة فــي ســوق مثــل الكوي ــى إنشــاء علامــة تجاري ــذي يســعى إل ــد فــى قطــاع الســيارات وال الجدي
رأســمالية عاليــة لفتــرة طويلــة.

8. فرصة مميزة للاستثمار فى قطاع السيارات في منطقة الشرق الأوسط:

يتيــح هــذا الاكتتــاب فرصــة مميــزة للمســتثمرين المحتمليــن للاســتثمار فــي قطــاع الســيارات فــي دول الكويــت والعــراق 
ومصــر، والتــي تســيطر عليــه الكيانــات العائليــة بشــكل كبيــر. وتحتــل شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات مكانــة مهمــة فــي 

قطــاع الســيارات بــأداء متفــوق ثابــت علــى مــدى 36 عامًــا.

وقــد اســتفاد قطــاع الســيارات فــي الكويــت مــن العديــد مــن العوامــل طويلــة الأجــل مثــل النمــو الســكاني )الــذي نمــى بنســبة 
نمــو مركبــة 2.2% مــن عــام 2015 وحتــى عــام 2020(، وارتفــاع نســبة الشــباب المؤهليــن للقيــادة )26% مــن ســكان الدولــة 
اقــل مــن 19 ســنة(، وارتفــاع نمــو مســتوى دخــل الفــرد ونصيــب الفــرد مــن الناتــج المحلــي )بلغــت حصــة الفــرد مــن الناتــج 
الوطنــي 58,930 دولار امريكــي فــي عــام 2019 وفقــا لتعــادل نســب تعــادل القــوة الشــرائية(، بينمــا حــدت عوائــق دخــول 

القطــاع مــن تواجــد المنافســين الجــدد فيــه.

9. فريق إدارة ذو كفاءات عالية:

تميــزت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات بفريــق ذو خبــرة مجتمعــه عاليــة بأكثــر مــن 110 ســنوات مــن الخبــرة المرتبطــة 
بقطــاع الســيارات الأمــر الــذي يعــد أحــد عوامــل النجــاح الرئيســية فــي شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات. ويتمتــع فريــق 
الشــركة بخبــرة دوليــة ومحليــة واســعة تغطــي الإدارة والتســويق والمبيعــات والجوانــب الماليــة للشــركة حيــث تتيــح ثقافــة 
عمــل الشــركة الحــث علــى التعــاون والتــي تميزهــا عــن منافســيها وتحــول التحديــات إلــى فــرص اســتثمارية. واضافــة إلــى ذلــك 
ــز الدوليــة فــي الماضــي والتــي تتضمــن المــوزع الإقليمــي للعــام والتــي حصلــت عليهــا  حققــت الشــركة العديــد مــن الجوائ
الشــركة فــي عــام 2019 نتيجــة النتائــج الأداء الإيجابــي فــي كل قطاعــات العمــل والتــي تتضمــن مبيعــات الســيارات وخدمــات 

مابعــد البيــع بالإضافــة إلــى الجوائــز الأخــرى المحققــة.

10. الانضباط المالي والمحافظة على الملاءة المالية:

حافظــت الشــركة علــى انضباطهــا المالــي لضمــان إدارة ســليمة حيــث حافظــت علــى نســبة مطلوبــات منخفضــة بالمقارنــة 
مــع اصــول الشــركة )0.35 كمــا فــي 31 ديســمبر 2021( والاســتثمار المســتمر والحفــاظ علــى تدفقــات نقديــة مســتدامة 
ــي مميــز للشــركة. كمــا  ــي قــوى ومــاءة ماليــة وأداء مال )19,068,429 دينــار كويتــي كمــا فــي ديســمبر 2021( ومركــز مال

تمتلــك الشــركة القــدرة علــى تحســين مميزاتهــا التنافســية مــن خــال متابعــة فــرص النمــو المحتملــة.

11. التركيز على الانشطة الأساسية للشركة:

تحافــظ الشــركة علــى تركيزهــا علــى نشــاطها الاساســي وتركــز الشــركات التابعــة لهــا علــى الانشــطة المكملــة للنشــاط 
ــذي  ــد مــن كفــاءة الشــركة لاســتهداف قاعــدة كبيــرة مــن العمــاء، الامــر ال ــز قدراتهــا التنافســية والتــي تزي الأساســي لتعزي

ــة الكويــت. انعكــس بــدوره علــى ان تصبــح الشــركة رائــدة فــي قطــاع الســيارات فــي دول

12. التوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية

تدير الشركة أعمالها وشؤونها بطريقة تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية.

13. تعهد المساهمون البائعون بعدم التصرف في أي من أسهمهم المتبقية

يتعهــد المســاهمون البائعــون فــي الشــركة بعــدم التصــرف فــي أي مــن أســهمهم المتبقيــة )أي 55% مــن إجمالــي الأســهم 
بعــد صفقــة الاكتتــاب العــام( لمــدة عــام واحــد علــى الأقــل مــن تاريــخ الاكتتــاب العــام.
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معلومات عن الشركة 

تعتبــر شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك.م. إحــدى شــركات المســاهمة الرائــدة فــي مجــال المركبــات فــي الكويــت 
والمــوزع الرســمي لعلامــات تجاريــة عالميــة. وقــد اســتأثرت الشــركة بتشــكيلة متنوعــة ومتكاملــة مــن حيــث المنتجــات 
والخدمــات علــى مــدار 36 عامًــا الماضيــة وتضمنــت ســيارات ومركبــات النقــل الثقيــل والمعــدات، بالإضافــة الــى قنــوات التوزيــع 
ومراكــز الصيانــة وقطــع الغيــار، وخدمــات تأجيــر الســيارات وفحصهــا وغيرهــا مــن المنتجــات والخدمــات الأخــرى. وقــد أطلقــت 
الشــركة فــي عــام 2009 أولــى أعمالهــا خــارج الكويــت مــن خــال توزيــع علامتــي BMW و MINI ف�ـي الس��وق العراقــي.  وقــد 
قامــت الشــركة فــي الاســتثمار فــي الســوق المصــري بالشــراكة مــع شــركاء اخريــن ومــن المقــرر بدايــة عمليــات الشــركة فــي 

.MINI و BMW مصــر فــي النصــف الثانــي مــن عــام 2022 حيــث ســتكون المــوزع الرســمي الجديــد لســيارات

يوضح الجدول التالي الماركات العالمية التي توزعها شركة اولاد علي الغانم للسيارات:

 ,BMW, MINI, Rolls-Royce, Land Rover, McLaren, Geelyسيارات الركاب
Haval, Great Wall Motors.

 ,Man Truck & Bus, Hyundai Construction, Putzmeisterمعدات تجارية ثقيلة
Kalmar Ottawa, Fassi, Baoli.

قطع غيار السيارات
Exide Batteries, Livguard Batteries, Liqui Moly Motor Oils, 
Sumitomo Tires, Roadstone Tires, Kinforest Tires and NGK 
Spark Plugs.

فيمــا يلــي بيــان بالعلامــات التجاريــة واختصارهــا باللغــة العربيــة BMW )يشــار لهــا فيمــا بعــد بـــ “بــي إم دبليــو« أو »BMW«( و 
 )”Rolls-Royce« يشــار لهــا فيمــا بعــد بـ “رولز رويــس« أو( Rolls-Royce و )»MINI« يشــار لهــا فيمــا بعــد بـــ “مينــي« أو( MINI
و Land Rover )يشــار لهــا فيمــا بعــد بـــ “لانــد روفــر« أو »Land Rover”( و McLaren )يشــار لهــا فيمــا بعــد بـــ “مكلاريــن” أو 
»McLaren”( و Geely )يشــار لهــا فيمــا بعــد بـــ “لانــد روفــر« أو »Land Rover”( و Haval )يشــار لهــا فيمــا بعــد بـــ “هافــال” أو 

 .)”MAN« يشــار لهــا فيمــا بعــد بـــ “مــان” أو( MAN و )”Haval«

رؤية الشركة

تطمــح الشــركة إلــى أن تكــون أفضــل شــركة فــي مجــال الســيارات ومركبــات النقــل فــي الكويــت وأفضــل ممثــل للعلامــات 
التجاريــة للســيارات الفاخــرة والمــاركات العالميــة فــي المنطقــة، مــن خــال تلبيــة المعاييــر العاليــة للجــودة والتميــز التــي 

حددتهــا لنفســها باســتمرار.

مهمة الشركة

تلبيــة احتياجــات عمــاء الشــركة مــن خــال تقديــم بعــض مــن أفضــل العلامــات التجاريــة للســيارات المتميــزة فــي العالــم، 
والاحتفــاظ بالمهنييــن المؤهليــن لتقديــم خدمــة تركــز علــى العمــاء عبــر سلســلة القيمــة.
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النقاط الاستثمارية

الإيرادات

169 مليون دينار كويتي
2021

الربح التشغيلي قبل الفوائد 
والضرائب والاستهلاك والإطفاء

25 مليون دينار كويتي
2021

صافي الأرباح

15 مليون دينار كويتي
2021

إجمالي الموجودات

147 مليون دينار كويتي
ديسمبر 2021

إجمالي حقوق الملكية

64 مليون دينار كويتي
ديسمبر 2021

ماركات سيارات الركاب

8 علامات تجارية رائدة
2021

السيارات المباعة

18,700  منذ 2018

المركبات الثقيلة التجارية

590 معدات ثقيلة منذ
2017

المواقع

33 �مــن بينهــم 8  معــارض للســيارات و 
13 مركــز خدمــة وصيانــة

الانتشار الجغرافي 

3 دول )الكويت والعراق  ومصر(

$
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• �أصبحـــت الشـــركة المســـتورد والمـــوزع 
  Land Rover لســـيارات  الرســـمي 

فـــي الكويـــت.  

الســـيارات  مجـــال  الشـــركة  • �دخلـــت 
عـــام  فـــي  الكويـــت  فـــي  الفاخـــرة 
مســـتوردًا  أصبحـــت  حيـــن   1986

.  BMW لســـيارات  رســـميًا 

حقـــوق  علـــى  الشـــركة  • �حصلـــت 
توزيـــع ســـيارات Rolls-Royce  فـــي 

الكويـــت. 

ـــع  • �عقـــدت الشـــركة شـــراكة مـــع صان
المعـــدات التجاريـــة MAN بغـــرض 

توريـــد المعـــدات والحافـــات.

ـــع  • �حصلـــت الشـــركة علـــى حقـــوق توزي
ـــت.  ســـيارات MINI  فـــي الكوي

معرضًـــا  بافتتـــاح  الشـــركة  • �قامـــت 
علـــى  الشـــويخ  فـــي  للســـيارات 
مســـاحة 22,500 متـــر مربـــع والـــذي 

معمـــاري. معلـــم  يعـــد 

• �قدمـــت الشـــركة اول عملياتهـــا خـــارج 
الكويـــت مـــن خـــال توزيـــع العلامـــات 
التجاريـــة BMW,MINI فـــي  العـــراق

رســـميا  موزعـــً  الشـــركة  • ��أصبحـــت 
 )LIQUI MOLY( للمنتجات الشحوم

 )Exide( الســـيارات  وبطاريـــات 

ــة  ــركةأول فرعـــي للخدمـ ــأت الشـ • ���أنشـ
الســـريعة بشـــراكة مـــع محطـــة وقـــود 

أولـــى فـــي مشـــرف

• �أصبحـــت الشـــركة المســـتورد والمـــوزع 
 McLaren لســـيارات  الرســـمي 
وهـــي إحـــدى رواد صناعـــة الســـيارات 
البريطانيـــة المتخصصـــة فـــي انتـــاج 

الرياضيـــة. الســـيارات 

• �تـــم شـــراء ارض بمســـاحة 6,000 متـــر 
مربـــع فـــي أبـــو فطيـــرة لاســـتخدامها 

.3S ــأة كمنشـ

1986

2001

2009

2004

2013

1998

2003

2012

2005

التسلسل الزمني لإنجازات الشركة 
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ــة  ــن للخدمـ ــركة مركزيـ ــت الشـ • �افتتحـ
ــيلة. ــة والمسـ ــي العمريـ ــريعة فـ السـ

• �افتتحـــت الشـــركة كـــراج منفصـــل لصيانـــة 
مســـاحة  علـــى   Body Shop الســـيارات 

مربـــع  متـــر   8,530

للخدمـــة  مركزيـــن  الشـــركة  • �ودشـــنت 
الكبيـــر ومبـــارك  قرطبـــة  فـــي  الســـريعة 

الرســـمي  والمـــوزع  المســـتورد  • �أصبحـــت 
خصيصًـــا  لهـــا  وأنشـــأت  جيلـــي  لســـيارات 
لقطـــع  وورشـــةً  للخدمـــة  ومركـــزًا  معرضًـــا 

جيلـــي. ســـيارات  عمـــاء  لخدمـــة  الغيـــار 

• �وقعـــت عقـــدًا مـــع شـــركة هافـــال وجريـــت وول 
موتـــرز للتوزيـــع مركباتهـــم وتـــم تخصيـــص 
للصيانـــة  ومركـــز  خدمـــة  ومركـــز  معـــرض 

ــا. ــاص بهمـ ــار خـ ــع الغيـ وقطـ

خـــارج  عملياتهـــا  ثانـــي  الشـــركة  • �قدمـــت 
ـــة  ـــع العلامـــات التجاري ـــت مـــن خـــال توزي الكوي

فـــي  مصـــر.  BMW, MINI

ومركـــزًا  معرضًـــا  خصيصًـــا  لهـــا  • �وأنشـــأت 
لخدمـــة  الغيـــار  لقطـــع  وورشـــةً  للخدمـــة 
عمـــاء ســـيارات Land Rover , BMW فـــي 

الإنشـــاء(. )قيـــد  الجهـــراء 

• �ســـيتم افتتـــاح مركـــز للخدمـــة الســـريعة فـــي 
ـــة فـــي مـــارس 2022. المنصوري

للخدمـــة  مركـــزًا  الشـــركة  •  �أنشـــأت 
الخالديـــة. فـــي  الســـريعة 

الرســـمي  المـــوزع  الشـــركة  • �أصبحـــت 
وقعـــت  كمـــا   NGK Spark Plugs
لشـــركة  توزيـــع  عقـــد  لشـــركة 

الإطـــارات. لتوزيـــع   Sumitomo

• �اســـتثمرت الشـــركة فـــي إطـــاق منصـــة 
Rove لحجـــز الســـيارات الفاخـــرة.

• �وقامـــت الشـــركة أيضـــا بافتتـــاح مركـــزي 
لخدمـــة الســـريعة للســـيارات بـــكل مـــن 

الشـــهداء والجهـــراء والجابريـــة. 

توزيـــع  حقـــوق  علـــى  الشـــركة  • �حصلـــت 
بطاريـــات الســـيارات مـــن نـــوع Livguard فـــي 

الكويـــت.

• �قامـــت الشـــركة بشـــراء قطعـــة أرض تبلـــغ 
ــويخ. ــع فـــي الشـ ــر مربـ ــاحتها 22,388 متـ مسـ

• �وأنشـــأت الشـــركة معرضـــً للســـيارات علـــى 
للســـيارات  مربـــع  متـــر   2,450 مســـاحة 

. لمســـتعملة ا

2015

2019

2017

2022

2014

2016

2021

2018

للخدمـــة  مراكـــز  الشـــركة  • �أنشـــأت 
وبيـــان  الســـالمية  فـــي  الســـريعة 

. يل لمســـا ا و

لتقييـــم  أوغـــو  منصـــة  • �أنشـــأت 
. ت ا ر لســـيا ا
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مرافق الشركة

الوصف / الوظائفعدد المرافقمعرض / مرافق
معــرض شــركة علــي الغانــم 

للســيارات لســيارات,BMW, Land Rover 1وأولاده  الشــويخ  فــي  مربــع  متــر   22,500
 Rolls-Royce, McLaren, MINI

2,080 متــر مربــع فــي الجهــراء لســيارات BMW  و Land Rover )قيــد 1معرض الجهراء
الإنشاء(

1ورشة تصليح
ورشــة تصليــح بمســاحة 8,530 مت��ر مرب��ع فيــ ال��ري لهيــاكل الســيارات: 
يشــمل مجموعــة كبيــرة مــن الخدمــات مــن بينهــا تقويــم الهيــاكل 
وتطريــق الألــواح وتلحيــم الألومنيــوم والفــولاذ واســتبدال الزجــاج وأعمال 

الطــاء المخصّــص وخلافــه.

13محطات الخدمة 

محطات الخدمة السريعة الموجودة في:

- �محطــات أولــى للوقــود: مشــرف، المســيلة، قرطبــة، ضاحيــة مبــارك 
الكبيــر، العمريــة، الخالديــة، الشــهداء، الجهــراء ، الجابريــة

- �محطات ألفا للوقود: السالمية، بيان، المسايل
Geely1.بمساحة 3,000 متر مربع في الراي Geely معرض خاص لسيارات

  Great Wall Motors   ،Haval
وللســيارات 2والســيارات المســتعملة  Great Wall Motors  ،Haval لســيارات  خــاص  معــرض 

22,386 متــر مربــع فــي الشــويخ. المســتعملة بمســاحة 
قطعتي ارض بمساحة اجمالية 6,000 متر مربع في أبو فطيرة.2أراضي أبو فطيرة 
362 متر مربع في الزهراء لسيارات BMW.1معرض مجمع 063

2منفذ قطع الغيار
94 متــرًا مربعًــا فــي شــرق و 23 متــرًا مربعًــا فــي الشــويخ لبيــع قطــع 

.MINI Land Rover و  BMW و  غيــار لســيارات 

معــرض بمســاحة 6,000 متــر مربــع فــي الشــويخ للورشــة والمخــازن 1الشركة الأهلية 
الثقيلــة التجاريــة  التخزيــن للمعــدات  ومرافــق 

معرضيــن فــي الشــويخ ومعــرض فــي الجهــراء لمنتجــات Sumitomo، 3شركة موتري
Kinforest  ،Roadstone

معرض في الشويخ لفحص المركبات1“الشركة الدولية “

2المعرض الرئيسي في العراق
بغــداد ومعــرض بمســاحة  فــي  متــر مربــع   1,200 معــرض بمســاحة 

BMW , MINI لســيارات  اربيــل  فــي  مربــع  متــر   2,200

قطعتــي أرض فضــاء بمســاحة 9,100 متــر مربــع و 49,100 متــر مربــع 2أراضي بغداد في العراق
فــي بغــداد بالعــراق

33مجموع

مساهمي الشركة قبل وبعد الاكتتاب

عدد الأسهم قبل المساهم
عدد الأسهم بعد الحصة قبل الطرح الطرح 

الحصة بعد الطرح الطرح 

شركة أولاد علي الغانم 
55.00%99.999152,625,000%277,497,225القابضة ش.م.ك.م.

45.00%0.001124,875,000%2,775المساهمين الاخرين 
100.00%100.000277,500,000%277,500,000الإجمالي 
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ملخص عن الشركات التابعة

الملكية %الأنشطةاسم الشركة التابعةر. م

علي محمد ثنيان الغانم وأولاده 1
للسيارات ذ.م.م.

· 	 ،Rolls-Royce ،Land Rover ،MINI ،BMW سيارات
Mclaren و Geely  وقطــاع الغيــار الخاصــة بهــا.

· بطاريات Exide و Livguard Batteries للسيارات	
 NGK Spark و Liqui Moly Motor Oils ومنتجــات� �      

Plugs وإطــارات وأنابيــب Sumitomo وخلافــه.
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2
شركة الأهلية لبيع واستيراد 

المركبات الثقيلة ش.م.ك. 
)مقفلة(

· شــاحنات وحافــات MAN وقطــع الغيــار وتقديــم خدمات 	
الصيانة.

· 	  Hyundai و Putzmeister  معدات ومضخات خرسانة
للمعــدات الثقيلــة و Kion Baoli  للرافعــات الشــوكية 
للمعــدات   Kalmar Ottawa و  للرافع��ات   Fassi و 

الثقيل��ة الخاص��ة بالموان��ئ .

% 55

شركة ماكفم للسيارات ذ.م.م.3
· ســيارات Great Wall  و Haval وقطــع الغيــار وتقديــم 	

خدمــات الصيانــة.

· إيجار السيارات وخدمات التأجير.	
%100

شركة مجموعة الغانم موتري 4
·للتجارة العامة ذ.م.م. 	. Kinforest و Roadstone 75%إطارات ماركة

شركة روف لتاجير واستجار 5
·السيارات ذ.م.م. 40%إيجار السيارات الفاخرة وخدمات التأجير.	

6
الشركة الدولية للفحص 

الفني للسيارات )علي الغانم 
وشركاءه( ذ.م.م. 

· 51%الفحص الفني لكافة أنواع السيارات.	

7
شركة علي الغانم الدولية 
للتجارة العامة والمقاولات 

ش.ش.و.

· الرســمي 	 التوزيــع  شــركات  فــي  الشــركة  تســتثمر 
لســيارات BMW و MINI وقطــع الغيــار وتقديــم خدمات 

مابعــد البيــع فــي العــراق ومصــر.
%100

قطاعات التشغيل 

ــركاب بــدءاً مــن ســيارات Great Wall Motors بســعر  توفــر الشــركة لعملائهــا مجموعــة واســعة مــن الخيــارات لســيارات ال
4,999  دينــار كويتــي إلــى ســيارات Rolls-Royce Phantom بســعر 200,000, دينــار كويتــي. بالإضافــة إلــى ســيارات 
الــركاب، توفــر الشــركة مركبــات ومعــدات النقــل الثقيــل فضــاً عــن حلــول متكاملــة تقدمهــا مــن خــال منصتهــا المتكاملــة 
والتــي تشــمل أعمــال الصيانــة وقطــع الغيــار وحلــول التأجيــر وغيرهــا مــن الخدمــات ذات الصلــة. وفيمــا يلــي نبــذة مختصــرة 

عــن قطاعــات التشــغيل:

1. قطاع سيارات الركاب: 

اســتيراد وتوزيــع وبيــع الســيارات الجديــدة. بــدأ القطــاع أعمالــه فــي عــام 1986 عقــب حصــول المجموعــة علــى حقــوق التوزيــع 
الرســمية لعلامــة BMW فــي الكويــت. ومنــذ ذلــك الحيــن، حصلــت الشــركة علــى الحقــوق الرســمية لبيــع وتوزيــع العلامــات 
التجاريــة للســيارات الفاخــرة والشــهيرة الأخــرى مثــل McLaren ،Rolls-Royce ،MINI ،Land Rover. عــاوة علــى ذلــك، 
 Geely عــززت الشــركة مــن تنــوع الســيارات بالإضافــة إلــى تنــوع العلامــات التجاريــة للســيارات الصينيــة الجديــدة ذات النمــو مثل
، Great Wall Motors ،Haval. وفــي عــام 2009، بــدأت الشــركة أعمالهــا فــي العــراق وقــد بلغــت مبيعــات الشــركة مــا يزيــد 
عــن 2,512 س��يارة حت��ى تاري�ـخ هــذه النشــرة. علمًــا بــأن العمــل فــي العــراق يوفــر آفاقًــا جديــدة للنمــو فــي ظــل اســتمرار النمــو 
ف��ي الس��وق. وقــد قامــت الشــركة بالاســتثمار فــي الشــركة التــي  ســتكون المــوزع الرســمي لســيارات BMW و MINI ومــن 

المقــرر إطــاق الشــركة فــي مصــر فــي النصــف الثانــي مــن عــام 2022.
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تمتلك الشركة 3 معارض للسيارات الجديدة: 
المعــرض الرئيســي: يعتبــر المعــرض الواقــع فــي الشــويخ علــى مســاحة 22,500 متــر مربــع حيــث يحتــوي علــى صــالات عــرض 
علــى أكثــر مــن طابــق ومكاتــب معلقــة ومواقــف داخليــة ومراكــز خدمــة مجهــزة بالكامــل ومحــات تجاريــة. وقــد تــم تجهيــز 
المعــرض بمركــز خدمــة متطــور وورشــة لقطــع الغيــار تســتعين بأفضــل المعــدات لخدمــة وصيانــة وإصــاح ســيارات الــركاب 
المباعــة مــن قبــل الشــركة. توفــر تلــك المزايــا حلــولاً متكاملــة للعمــاء تحــت ســقف واحــد ويُســتخدم هــذا المعــرض لدعــم 

 .McLaren ،Rolls-Royce ،MINI ،Land Rover ،BMW العلامــات التجاريــة

• معرض Geely: وهو معرض ومركز خدمة وورشة لقطع غيار السيارات Geely حيث تم افتتاحه في عام 2019.	

• معــرض Haval, Great Wall Motors:  تــم افتتــاح صالــة العــرض فــي عــام 2019 وهــي صالــة عــرض مخصصــة للعلامــة 	
التجاريــة Haval وتبلــغ مســاحتها 3,365 متــرًا مربعًــا لســيارات Haval والشــاحنات الصغيــرة وتتكــون مــن معــرض بســعة 

تصــل إلــى 13 ســيارة SUV Haval ومركــز خدمــة صيانــة  مجهــز بمعــدات متطــورة ومنشــأة لقطــع الغيــار. 

هذا ويعتبر قطاع السيارات الخاصة هو الأكثر إيرادات على مستوى الشركة.

 Great ،Haval ،Geely ،McLaren ،Rolls-Royce ،MINI ،Land Rover ،BMW: ويتضمــن علامــات تجاريــة للســيارات
  .Wall Motors

2. قطاع ما بعد البيع: 

تقــدم الشــركة خدمــات مــا بعــد البيــع مــن خــال فريــق مــن الفنييــن المؤهليــن والمدربين علــى اســتخدام المعــدات المتطورة 
بإحترافية،تتضمــن الخدمــات التــي يقدمهــا القطــاع خدمــات صيانــة الســيارات، الصيانــة الســريعة، ورشــة تصليــح هيــكل 

الســيارات، قطــع الغيــارات والكماليــات، وتمويــل الســيارات، خدمــات المســاعدة علــى الطريــق علــى مــدار 24 ســاعة، وخلافــه:

• مركــز خدمــة مــا بعــد البيــع الرئيســي: تمتلــك الشــركة مركــز لخدمــات مــا بعــد البيــع بمســاحة 16,500 متــر مربــع 	
فــي الشــويخ يضــم 94 وحــدة للخدمــة مــع 475 عامــاً مــن ذوي المهــارات العاليــة لمــا بعــد البيــع بالاضافــة ومســاحة 

 .McLaren ،Rolls-Royce ،MINI ،Land Rover ،BMW تخزيــن كبيــرة جميعهــا تخــدم

• مركــز تصليــح هيــكل الســيارات: تبلــغ مســاحة المركــز المخصــص لتصليــح هيــكل الســيارات 8,530 متــر مربــع فــي 	
الــري، هــو واحــد مــن أكبــر المراكــز فــي المنطقــة مــع 77 وحــدة ويخــدم جميــع مــاركات الســيارات التــي توزعهــا الشــركة. 
يقــدم المركــز مجموعــة واســعة مــن الخدمــات التي تشــمل تصليــح الهيكل ومعالجــة الألواح ولحام الألمنيــوم والفولاذ 

وإصــاح أليــاف الكربــون واســتبدالها واســتبدال الزجــاج ومعالجــة العجــات وأعمــال الطــاء العاديــة والمميــز، إلخ.

• مراكــز الخدمــة المتفرعــة: الوكيــل الوحيــد للســيارات فــي الكويــت الــذي يقــدم 13 مركــز للخدمــة لعملائــه تغطــي 	
عــددا كبيــرا مــن المناطــق المأهولــة بالســكان فــي الكويــت. تقديــم هــذه الخدمــة فريــد مــن نوعــه ويســاهم بشــكل 

كبيــر فــي راحــة ورضــا العمــاء الذيــن يقــودون بضــع دقائــق فقــط مــن منازلهــم لانهــاء صيانــة ســياراتهم.

• قطــع الغيــار والإكسســوارات: تمتلــك الشــركة مســاحة ذات مســتوى عالمي تبلــغ 2,900 متر مربــع مخصصة لقطع 	
الغيــار والاكسســورات وبســعة تخزيــن شــاغرة مزدوجــة. تبيــع وتخــزن المنشــأة قطــع الغيــار والملحقــات المعتمــدة 
لجميــع العلامــات التجاريــة للســيارات الخاصــة بهــا، بمــا فــي ذلــك قطــع الصيانــة وقطــع الغيــار، والعجــات المعدنيــة 

)Alloy Wheels(، ومجموعــات هيــاكل الســيارات، وأنظمــة المعلومــات ووســائل الترفيــه، والمزيــد.

هذا ويحتل قطاع ما بعد البيع المرتبة الثانية الأكثر تحقيقا للإيرادات على مستوى الشركة.

3. السيارات المستعملة المعتمدة

تمتلــك شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات معرضًــا تبلــغ مســاحته 2,450 متــر مربــع مُعــد خصيصًــا لبيــع الســيارات 
المســتعملة المعتمــدة بطاقــة اســتيعابية تتســع لعــرض مــا لا يقــل عــن 40 ســيارة. تضــم الســيارات المســتعملة 
المعتمــدة ســيارات Land Rover ،MINI ،BMW بشــكل رئيســي، حيــث يســاعد هــذا القطــاع الشــركة علــى دعــم 
مبيعاتهــا مــن الســيارات الخاصــة ويلعــب دور رئيســي فــي الحفــاظ علــى أســعار إعــادة بيــع الســيارات التــي تحمــل العلامــات 

التجاريــة للشــركة.

4. قطاع التأجير والايجار  

تقــدم الشــركة برامــج تأجيــر مرنــة وضعــت خصيصًــا لتلبــي متطلبــات العمــاء الخاصــة. هــذه البرامج تشــمل عادةً ســيارات 
Haval ،Geely ،Land Rover ،MINI ،BMW. هــذا ويتــم توفيــر باقــات تأميــن شــامل وكفالــة وصيانــة لضمــان تجربــة 

حيــازة مريحــة وخاليــة مــن المتاعــب للعمــاء. هــذا ويتــم توفيــر باقــات التأميــن مــن خــال جهــات خارجيــة.
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5. المركبات الثقيلة التجارية 

 يغطــي هــذا القطــاع اســتيراد وتوزيــع وبيــع المعــدات التجاريــة الثقيلــة بجانــب أعمــال الصيانــة وبيــع قطــع الغيــار. وقــد 
ســجلت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات مبيعــات تتجــاوز 2,750 شــاحنة و 134 محــرك بحــري فــي الكويــت منــذ 
ــادة حصــة الشــركة بشــكل كبيــر  عــام 2005. وقــد ســاعدت الشــراكة مــع شــركة MAN للشــاحنات والحافــات علــى زي
 Putzmeister  ـل� �ـة الأخ�ـرى مث �ـات التجاري �ـد م�ـن العلام �ـدى الش�ـركة العدي �ـى م�ـدار العق�ـد المنص�ـرم. ول ف�ـي الس�ـوق عل
 Fassi ، Kion Baoli Forklift ،Hyundai construction equipment  ، Equipment and Concrete Pumps
Kalmar Ottawa equipment for ports . for cranes كمـ�ا تمتلـ�ك الشـ�ركة مركـ�ز الخدمـ�ة بمسـ�احة  6,000 متــر 

ــة الثقيلــة. ــري مخصصــة كورشــة ومخــزن للمعــدات التجاري مربــع منفصلــة فــي منطقــى ال

6. الخطوط المتكاملة

تســتثمر الشــركة بشــكل اســتباقي فــي فــرص النمــو لتوســيع عروضهــا بمجــالات الســيارات الشــاملة. تشــكل هــذه 
الخطــوط المتكاملــة مكونًــا ســريع النمــو فــي أعمــال الســيارات الشــاملة. فيمــا يلــي الخطــوط المتكاملــة الرئيســية:

· قطع غيار ما بعد البيع:	

	o ــة ــع وبيــع إطــارات Sumitomo اليابانيــة )صانعــي Dunlop( بالإضاف ــارات: اســتيراد وتوزي الإط
.Roadstone Kinforest إلــى إطــارات

	o Liqui Moly Motor Oils و Livguard وبطاريــات Exide البطاريــات وقطــع الغيــار: بطاريــات
.NGK Spark Plugs و

· الفحص الفني: لفحص المركبات وتجديد التسجيلات والتأمين.	

7. مبادرات التكنولوجيا

تشمل بعض استثمارات الشركة المتعلقة بالتكنولوجيا ما يلي:

· خدمــة حجــز الســيارات الفاخــرة: خدمــة حجــز ســيارات فاخــرة مــع ســائق )روف(. شــركة روف ، التــي تأسســت 	
فــي عــام 2018 ، خدمــة معروفــة لخدمــات حجــز الســيارات للقطــاع المتميــز.

· Oogoo )أوغو(: تم إطلاق تطبيق التسعير الفوري للسيارة في عام 2021.	

الاستراتيجية العامة للشركة 

تعمــل الشــركة باســتمرار علــى تقييــم وضعهــا فــي الســوق المحلــي والعالمــي بحثًــا عــن طــرق لتطويــر وضعهــا التنافســي 
وتوفيــر النمــو لأعمالهــا. تمتلــك الشــركة ميــزة فريــدة تتلخــص فــي إمكانيــة الوصــول إلــى أحــدث الأفــكار المتعلقــة بالصناعــة 

والقــدرة علــى الإلمــام بتوجهــات الســوق بفضــل فريــق الإدارة المحتــرف الــذي تمتلكــه. 

وقد قدمت الشركة العديد من المبادرات أبرزها: 

1. �التوسّــع إلــى مناطــق جغرافيــة جديــدة: الاســتثمار فــي شــركات تعمــل كمــوزع رســمي لســيارات Mini و BMW فــي  
الســوق العراقــي والســوق المصري.

2. �التركيــز علــى الخدمــات الشــاملة: إطــاق خدمــة Rove، وهــي خدمة حجــز الســيارات الفاخــرة، لتعزيز مكانة الشــركة 
فــي الســوق مــن خــال تنميــة مظلتهــا من عــروض التنقل الشــاملة.

 Great Wall Motors ،Haval ،Geely 3. �اســتهداف شــريحة جديــدة مــن العمــاء: قدمــت الشــركة العلامــات التجاريــة
لاســتهداف فئــة جديــدة مــن العمــاء، فــي محاولــة لتلبيــة فئــات العمــاء المختلفــة وعــدم تــرك أي شــريحة فــي الســوق 

غيــر مخدومــة.

4. �تقديــم مجموعــة واســعة مــن الخيــارات: قدمــت الشــركة ســيارات منخفضــة الســعر ممــا كان لــه تأثيــر إيجابــي 
علــى أداء الشــركة. كمــا يتيــح ذلــك للشــركة جــذب العمــاء فــي وقــت مبكــر ممــا قــد يــؤدي إلــى زيــادة القيمــة الدائمــة 
للعميــل )Customer Lifetime Value(. عــاوة علــى ذلــك، مــن المرجــح أيضًــا أن يقتنــي هــؤلاء العمــاء ســيارات أعلــى 

ســعرًا بمــرور الوقــت مــع نمــو دخلهــم.

5. � زيــادة الوصــول للخدمــات وترقيتهــا: إطــاق مجموعــة مــن 12 فــرع لمراكــز الخدمــة فــي جميــع أنحــاء الكويــت لزيــادة 
الوصــول وترقيــة خدمــات الشــركة وجودتهــا، وزيــادة راحــة العمــاء ورضاهــم وولائهم.
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تتلخص الجوانب الرئيسية للاستراتيجية المستقبلية للشركة في:

الوصفالمبادرات الرئيسية
ذات  الشـــريحة  نمـــو  دعـــم 

المنخفـــض الدخـــل 
• تمتلــك الشــركة طموحــات كبيــرة تتمثــل فــي زيــادة النمــو فــي شــريحة العمــاء ذوي 	

الدخــل المنخفــض. ومــن أجــل ذلــك، فقــد جلبــت الشــركة علامتيــن ســريعتي النمــو 
وهمــا Great Wall Motors ،Haval ،Geely. واضافــة العلامــة التجاريــة Geely فــي 

الســنتين الماضيتيــن الــى علاماتهــا التجاريــة.

• مــن المتوقــع أن يحقــق الطلــب علــى هــذه العلامــات التجاريــة نمــو يماثــل نمــو حصتهــا 	
فــي الســوق العالميــة ويرجــع ذلــك أساسًــا إلــى التحســن المســتمر فــي التكنولوجيــا 

الصينيــة وقبــول العمــاء والتغييــر فــي تفضيــات العمــاء.
النمـــو فـــي الحصـــة الســـوقية 
عبـــر النســـخ الأساســـية مـــن 

ـــزة  ـــيارات المممي الس

•  تعتــزم الشــركة دعــم النمــو فــي حصــة الســوق الخاصــة بعلاماتهــا المميــزة الحاليــة 	
النســخ  مــن  أكبــر  نســبة  لتشــمل  الســيارات  طــرازات  بتعزيــز  وذلــك   BMW مثــل 

الاساســية مــن الســيارات المميــزة. 
•  مــن خــال طــرح نســخ أساســية مــن الســيارات المميــزة مــن المتوقــع أن يتحــول 	

العمــاء المحتمليــن إلــى عمــاء للشــركة بصــورة اســرع. وبالتالــي، يــؤدي إلــى إجمالــي 
إيــرادات أعلــى بكثيــر لــكل عميــل طــوال علاقــة العميــل مــع الشــركة. عــاوة علــى 
ــع.  ــا بعــد البي ــار وخدمــة م ــادة الطلــب علــى قطــع الغي ــى زي ــا إل ــك أيضً ــك، ســيؤدي ذل ذل

ــع  ــق مـ ــكل وثيـ ــل بشـ العمـ
ــب  ــة لجلـ ــركات العالميـ الشـ

أفضـــل الطـــرازات

• لتوفيــر 	 العالميــة  الشــركات  مــع  الأمــد  طويلــة  علاقاتهــا  تقويــة  الشــركة  تعتــزم 
الرغبــة.  عاليــة  الطــرازات  مــن  المخــزون  مــن  أكبــر  مســتويات 

• 	 Land :وهــذا يشــمل الطــرازات التــي يوجــد لهــا قوائــم انتظــار طويلــة مــن بينهــا
 ، Rolls-Royce Cullinan ،ــد ــل الجدي Range Rover ،Rover Defender المودي

والفئــة الرابعــة مــن BMW و BMW X4 إلــخ.

• أصبــح التنســيق مــع الشــركات العالميــة الشــركة أكثــر أهميــة خــال الجائحــة الحاليــة، 	
حيــث أدت تحديــات سلاســل التوريــد العالميــة إلــى تقييــد الإنتــاج. ومثــل معظــم 
لنقــص  الســلبية  العواقــب  الشــركة  تواجــه  الصناعيــة،  القطاعــات  فــي  الشــركات 
المعــروض مــن الســيارات. وعلــى ســبيل المثــال تــم تخصيــص مركبــات للشــركة 
أقــل بكثيــر مــن طلبــات الإنتــاج المقدمــة لـــ BMW خــال فتــرة التســعة أشــهر فــي 
عــام 2021. ومــع ذلــك، نظــرًا لعلاقتهــا القويــة، تمكنــت الشــركة مــن تقليــل التأثيــر 
الســلبي مــن خــال طلــب المزيــد مــن المركبــات ذات الهامــش الربحــي الأعلــى مــن 

بيــن مجموعــة المركبــات المخصصــة للشــركة خــال هــذه الفتــرة.
العمـــل مـــع الشـــركاء لبنـــاء 

بصمـــة إقليميـــة
• الراســخة لدعــم التوســع فــي الأســواق 	 تخطــط الشــركة للاســتفادة مــن علاقاتهــا 

الأخــرى. تعمــل الشــركة بشــكل وثيــق مــع شــركائها فــي العــراق ومصــر لتوســيع 
تواجدهــا الإقليمــي.• يتميــز كلا الســوقين بعــدد كبيــر ومتزايــد مــن الســكان - يبلــغ 
إجمالــي عــدد الســكان أكثــر مــن 40 مليــون و 100 مليــون فــي العــراق ومصــر ، علــى 
ــة للســيارات الفاخــرة.  ــى الطلــب الكبيــر علــى العلامــات التجاري التوالــي - بالإضافــة إل
تعمــل الشــركة عــن كثــب مــع شــركائها فــي العــراق لتوســيع حصتهــا فــي الســوق. 
يبلــغ عــدد ســكان العــراق أكثــر مــن 40 مليــون نســمة ولــدى الســوق طلــب كبيــر 

طويــل الأجــل غيــر مســتغل، خاصــة مــع فتــح الســوق.
تطويـــر القطاعـــات المســـاندة 
شـــاملة  خدمـــة  لتقديـــم 

للعمـــاء

• مواصلــة استكشــاف الفــرص والاســتثمارات الجديــدة فــي القطاعــات المســاندة مثــل 	
Rove التــي تتوافــق مــع القطاعــات الأساســية للشــركة.

• تعتــزم الشــركة بــذل المزيــد مــن الجهــود لتدشــين مراكــز خدمــة مســاندة جديــدة 	
ــة العمــاء مــن كافــة الشــرائح. ــز تجرب ومواقــع الخدمــة الســريعة لتعزي

• عــاوةً علــى ذلــك، تركــز الشــركة علــى تعزيــز تجربــة التســوق عبــر الإنترنــت )تجــارة 	
التجزئــة الإلكترونيــة وصــالات العــرض الافتراضيــة والخدمــات الشــبكية( وإنشــاء نظــام 

رقمــي متكامــل يتوافــق مــع التوجهــات الحاليــة للســوق.

• يســمح موقــع الشــركة الحالــي وقوتهــا الماليــة وثقافتهــا المدعومــة مــن قبــل شــركاء 	
دولييــن بتجربــة مركبــات وخدمــات جديــدة بآثــار ســلبية محــدودة، وفــرص نمــو مرتفــع. 

هــذا يســمح للشــركة أن تكــون فــي طليعــة التغييــرات.
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•التحول الرقمي بهــدف 	 بالتكنولوجيــا  المتعلقــة  المشــاريع  مــن  العديــد  فــي  الشــركة  اســتثمرت 
وأوغــو. روف  المثــال،  ســبيل  علــى  الشــاملة،  الخدمــات  مــن  توســيع محفظتهــا 

• عملــت الشــركة أيضًــا علــى التحــول الرقمــي عمليــات الشــركة مــن خــال الاســتثمار 	
الــوكلاء  إدارة  نظــام  أدى   - المعلومــات  لتكنولوجيــا  التحتيــة  البنيــة  فــي  بكثافــة 
ــادة الاســتثمار  ــى تحســين الكفــاءة وخفــض التكاليــف. تعتــزم الشــركة زي ــد إل الجدي
فــي هــذا المجــال مــن أجــل تحســين تجربــة العمــاء بشــكل عــام مــن خــال أدوات 

جديــدة. تكنولوجيــة 
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إدارة الشركة

المؤسس

السيد/ علي محمد ثنيان الغانم - المؤسس 

الســيد/ علــي محمــد ثنيــان الغانــم هــو سياســي بــارز ورجــل صناعــة واقتصــاد مــن الطــراز الأول وبرلمانــي مخضــرم ورمــز 
مــن رمــوز الحيــاة الاجتماعيــة فــي الكويــت. أســس الســيد/ علــي الغانــم الشــركة فــور حصولــه علــى درجــة البكالوريــوس 
فــي الهندســة الميكانيكيــة مــن جامعــة هانوفــر بألمانيــا فــي عــام 1961. وقــد تطــورت وتوســعت الشــركة بفضــل جهــوده 
واســتراتيجيته. حيــث قــاد الشــركة لتعبــر بســام مــن الصعوبــات التــي واجهتهــا إبــان غــزو الكويــت عــام 1990 وفتــرة إعــادة 

الإعمــار التــي تلــت عمليــة التحريــر ومــن خــال العديــد مــن عمليــات الاســتحواذ منــذ ذلــك الحيــن. 

سنوات العمل في الصناعة: أكثر من 60 عامًا

المؤهلات العلمية: درجة البكالوريوس في الهندسة الميكانيكية من جامعة هانوفر بألمانيا 

الوظائف الحالية: 

• نائب رئيس الغرفة التجارية العربية الألمانية	

• عضو المجلس الاستشاري بإدارة شركة هيلارب	

• الرئيس الشرفي للغرفة العربية البريطانية	

• عضو مجلس إدارة شركة مايكل وينينج إيه جي	

• رئيس مجلس إدارة شركة أرابوي )الجزر الهولندية( 	

المناصب السابقة:

• رئيس مجلس إدارة غرفة الكويت للتجارة والصناعة 	

• رئيس مجلس إدارة شركة أعيان للإجارة والاستثمار	

• عضو مجلس الأمة الكويتي	

• رئيس اتحاد الغرف التجارية لدول مجلس التعاون الخليجي 	

• نائب رئيس الهيئة العامة للشئون الصناعية	

• عضو مجلس إدارة الشركة الكويتية لصناعة مواد البناء	

• عضو مجلس إدارة شركة دار الاستثمار 	

• نائب رئيس مجلس إدارة شركة الشعيبة الصناعية	

• نائب رئيس الغرفة العربية البريطانية	
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مجلس الإدارة وفريق الإدارة التنفيذية

1.  مجلس إدارة شركة أولاد علي الغانم للسيارات ش.م.ك.م.

المنصبالوظيفةالاسم
تنفيذي رئيس مجلس الإدارة المهندس/ فهد علي الغانم

تنفيذي نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذيالسيد/ يوسف القطامي
تنفيذي عضو مجلس الإدارةالسيد/ علي مرزوق الغانم
تنفيذي عضو مجلس الإدارةالسيد/ محمد خالد الغانم

تنفيذي عضو مجلس الإدارةالسيد/ علي عبد الجليل بهبهاني

المهندس/ فهد علي الغانم - رئيس مجلس الإدارة 

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: أكثر من 15 عامًا

المؤهلات العلمية: 

• بكالوريوس الهندسة المدنية من جامعة الكويت 	

المناصب الحالية: 

• رئيس مجلس إدارة، شركة أولاد علي الغانم للسيارات ش.م.ك.م.	

• عضــو مجلــس إدارة بيــت التمويــل الكويتــي ويتــرأس لجنــة الاســتثمار وعضــو اللجنــة التنفيذيــة ولجنــة التدقيــق 	
والامتثــال ولجنــة الاندمــاج. 

• رئيس مجلس إدارة شركة أعيان للإجارة والاستثمار	

• عضو مجلس إدارة وأمين صندوق نادي الكويت الرياضي 	

• عضو مجلس إدارة الشركة الكويتية لصناعة مواد البناء	

• عضو جمعية المهندسين الكويتية بالكويت 	

• نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي للشركة الأهلية 	

• نائب رئيس مجلس إدارة شركة أولاد علي الغانم القابضة	

المناصب السابقة: 

• عضو مجلس إدارة مجلس مكلارين للمناطق )العالمي( 	

• عضو مجلس إدارة الشركة العالمية لخدمات الدفع الإلكترونية 	

• مدير مجموعة شركات أولاد علي الغانم للسيارات 	

• عضو مجلس إدارة الشركة الأولى للمسالخ - ش.م.ك. )مقفلة( 	
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السيد/ يوسف عبدالله القطامي - نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: أكثر من 15 سنة

المؤهلات العلمية: 

• المتحــدة 	 الولايــات  فــي  مــن جامعــة بوســطن  الدوليــة  والإدارة  والتمويــل  الأعمــال  إدارة  فــي  العلــوم  بكالوريــوس 
الأمريكيــة.

المناصب الحالية: 

• نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي لشركة اولاد علي الغانم للسيارات 	

• نائب رئيس مجلس إدارة شركة أعيان الإجارة القابضة	

المناصب السابقة: 

• عضو مجلس إدارة شركة بوبيان كابيتال للاستثمار	

• عضو مجلس إدارة بنك بوبيان	

• مدير: بيت الاستثمار العالمي - قسم إدارة الأصول 	

السيد/ علي مرزوق علي الغانم - عضو مجلس الإدارة والمدير العام لشركة ماكفم

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: سنتان

المؤهلات العلمية: 

• بكالوريوس العلوم والهندسة الصناعية والنظم من جامعة جنوب كاليفورنيا في الولايات المتحدة الأمريكية.	

المناصب الحالية: 

• المدير العام لشركة ماكفم 	

المناصب السابقة:

• مستشار العلاقات العامة والعمليات، نادي الكويت الرياضي 	
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السيد/ محمد خالد علي الغانم - عضو مجلس الإدارة والمديرالعام لشركة الاهلية 

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: سنتان

المؤهلات العلمية: 

• بكالوريوس العلوم المالية من جامعة لويولا ماريماونت - في الولايات المتحدة الأمريكية.	

الخبرات الحالية: 

• المدير العام للشركة الأهلية لبيع واستيراد المركبات الثقيلة 	

• عضو مجلس إدارة شركة الأهلية لبيع واستيراد المركبات الثقيلة	

الخبرات السابقة:

• مدير المواهب الرياضية والشباب بنادي الكويت الرياضي	

السيد/ علي عبد الجليل بهبهاني - عضو مجلس الإدارة ومدير تطوير الأعمال/ الخدمات المشتركة بالمجموعة 

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: 10 سنوات

المؤهلات العلمية: 

• الماجستير في إدارة الأعمال والتمويل من جامعة الكويت	

• وبكالوريوس إدارة الأعمال والتمويل من جامعة كاليفورنيا في الولايات المتحدة الأمريكية.	

المناصب الحالية: 

• مدير تطوير الأعمال/ الخدمات المشتركة بالمجموعة 	

• عضو مجلس إدارة شركة أعيان الإجارة القابضة	

المناصب السابقة:

• مدير عام، ماركة جاك - شركة أولاد علي الغانم للسيارات	

• مدير قسم، قسم الاستثمار المباشر ببنك الكويت الدولي	

• نائب الرئيس، إدارة المشاريع وتمويل الشركات بالشركة العربية للاستثمار	

• رئيس وحدة، وحدة مسؤولية الشركات ببنك الخليج بالكويت.	

• محلل محفظة وإدارة المخاطر، بنك الكويت الدولي	
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الإدارة التنفيذية 

سنوات الخبرة المسمى الوظيفيالاسم
داخل المجموعة

عدد سنوات 
الخبرة خارج 

المجموعة

الإجمالي

30030المدير العام للمجموعةمحمد فهد الغانم
201939رئيس القطاع المالي شافيجيت سينغ باوا

71421مدير المبيعات والتسويقيوسف أكرم مصطفى
131326مدير خدمات ما بعد البيع للمجموعةجافين توم فارنهام

السيد/ محمد فهد الغانم- المدير العام للمجموعة 

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: 30 سنة

المؤهلات العلمية:

•  بكالوريوس إدارة الأعمال من جامعة ميموريال في الولايات المتحدة الأمريكية.	

المناصب الحالية: 

• المدير العام للمجموعة، شركة علي الغانم وأولاده للسيارات	

• رئيس مجلس إدارة اتحاد صناعة السيارات	

المناصب السابقة: 

• نائب المدير العام للمجموعة، شركة علي الغانم وأولاده للسيارات	

• مدير المبيعات لمجموعة، شركة علي الغانم وأولاده للسيارات	
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السيد/ شافيجيت سينغ باوا - رئيس القطاع المالي

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: 20 سنة

المؤهلات العلمية )عضوية واجتياز امتحانات(: 

• معهد المحاسبين القانونيين في الهند	

• محاسب إداري معتمد من معهد المحاسبين الإداريين المعتمدين )CIMA( في إنجلترا	

• 	)CPA( الامتحان الموحد للمعهد الأمريكي لمحاسبين القانونين المعتمدين

المناصب الحالية: 

• رئيس القطاع المالي لشركة أولاد علي الغانم للسيارات	

المناصب السابقة: 

• مراقب - المنتجات والخدمات الاستهلاكية لمجموعة صناعات الغانم 	

• رئيس القطاع المالي بشركة مايتاج وهي شركة محاصة في الهند	

• المدير المالي لشركة جيليت وهي شركة محاصة في الهند	

• موظف مالي بمختبر رانباكسي بالهند	

السيد/ يوسف أكرم مصطفى - مدير المبيعات والتسويق

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: 7 سنوات

المؤهلات العلمية: 

• درجة الماجستير في إدارة الأعمال والاستراتيجية وتمويل الشركات من كلية لندن لإدارة الأعمال، المملكة المتحدة	

المناصب الحالية:

• مدير المبيعات والتسويق لشركة أولاد علي الغانم للسيارات	

المناصب السابقة: 

• مدير منطقة، مجموعة بي إم دبليو الشرق الأوسط - دبي، الإمارات العربية المتحدة	

• مدير منطقة، بي إم دبليو فاينانس - الشرق الأوسط	

• مدير التسويق والتجزئة، بي إم دبليو فاينانس - الشرق الأوسط	
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السيد/ جافين توم فارنهام- مدير خدمات ما بعد البيع للمجموعة

فترة العمل في شركة أولاد علي الغانم للسيارات: 13 سنة

المؤهلات العلمية:

• شهادة التأهيل المهني الوطني من النقابة الوطنية العليا للسيارات،	

• مســتوى 1-3 الأنظم��ة الإلكتروني��ة والميكانيكيـة� للمركب��ات - )مركـ�ز إيستــ ميدلان��دز للتعلي��م والتدريــب(   فــي 	
المملكــة المتحــدة

الكفاءات المهنية

• رئيس قطاع أعمال معتمد لجاغوار لاند روفر	

• مدير خدمات ما بعد البيع معتمد لسيارات بي إم دبليو وميني	

• مدير خدمات ما بعد البيع المعتمد لسيارات رولز رويس	

• شهادة مدير الخدمات المتقدمة لجاغوار لاند روفر	

• شهادة )B( المتقدمة لمدير قطع الغيار لسيارات جاغوار لاند روفر	

• شهادة مدير خدمات ما بعد البيع لسيارات مكلارين.	

المناصب الحالية:

• مدير خدمات ما بعد البيع لشركة أولاد علي الغانم للسيارات	

المناصب السابقة: 

• المدي��ر الفن��ي الإقليم��ي - سـ�يارات جاغ��وار لان��د روف��ر بمنطق��ة الش��رق الأوس��ط وشــمال إفريقي��ا - دب��ي )الإمــارات 	
المتحــدة( العربيــة 

• مدير خدمات ما بعد البيع، ماركة ستورغيس جاغوار لاند روفر - ليسيسترشير - المملكة المتحدة	

• المدير الميداني الفني الدولي، جاغوار لاند روفر - بانبوري - المملكة المتحدة	

• مهندس تقني، جاغوار لاند روفر - كوفنتري- المملكة المتحدة 	

• كبير الفنيين، طراز ستورغيس جاغوار لاند روفر - ليسيسترشير - المملكة المتحدة	
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العلامات التجارية الرئيسية

BMW

Bayerische Motoren Werke AG المعروفــة باســم Bavarian Motor Works أو BMW AG ، هــي شــركة المانيــة 
لتصنيــع الســيارات والدراجــات الناريــة والمحــركات تأسســت عــام 1916. يقــع المقــر الرئيســي لشــركة بــي ام دبليــو فــي 
Rolls- ميونيــخ، بافاريــا. كمــا أنهــا تمتلــك وتنتــج الســيارات التــي تحمــل العلامــات التجاريــة مينــي، وهي الشــركة الأم لســيارات
Royce. تعــد الشــركة BMW مــن أكبــر مصنعــي الســيارات الفاخــرة فــي المانيــا جنبًــا إلــى جنــب مــع شــركة Audi وشــركة 

Mercedes-Benz ، وهمــا أفضــل ثــاث شــركات لصناعــة الســيارات الفاخــرة مبيعًــا فــي العالــم. 

تتمتــع الشــركة بعلاقــة طويلــة الأمــد مــع BMW، تمتــد لأكثــر مــن 36 عامًــا، منــذ عــام 1986 عندمــا أصبحــت الشــركة 
الكويــت. فــي   BMW لســيارات  الرســمي  المســتورد 

:BMW .أ

• �مجموعــة طــرازات BMW التجاريــة علــى مجموعــة واســعة مــن الســيارات، بمــا فــي ذلــك فئــة الســيارات الممتــازة 
والفئــة المتوســطة الحجــم والفئــة فائقــة الفخامــة.

الطرازات الرئيسية المتاحة حاليا للبيع في الكويت مذكورة أدناه:
o	الفئة الثانية 
o	الفئة الثالثة 
o	الفئة الرابعة 
o	الفئة الخامسة 
o	الفئة السادسة 
o	الفئة السابعة 
o	الفئة الثامنة 
	oBMW M: M2, M3, M4, M5, X3 M, X4 M, X5 M, X6 M, M8
	oBMW X: X1, X2, X3, X4, X5, X6, X7

 i4 و i4 و i3s و i3 مبادرات المركبات الكهربائية: تشمل مجموعة المركبات الكهربائية الحالية� •
.iX3 و iX و M50

:MINI .ب
 BMW هي علامة تجارية بريطانية للسيارات تأسست عام 1968، واستحوذت عليها MINI علامة� •

في عام 2000، وتركز على قطاع السيارات الصغيرة الفاخرة.

• �أصبحت شركة أولاد علي الغانم للسيارات ش.م.ك.م. الموزع الرسمي لعلامة MINI التجارية في 
الكويت عام 2001. وتشتمل تشكيلة الشركة الحالية من طرازات MINI على: 

	o3 أبواب
	o5 أبواب
	oCountryman كونتري مان
	oJohn Cooper Works جون كوبر ووركس

 MINI من السيارات الكهربائية من MINI مبادرات السيارات الكهربائية: تتكون تشكيلة ميني� •
Electric، التي تنتجها شركة Plant Oxford في المملكة المتحدة. 
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: Rolls-Royce  .ج

Rolls- العلامــة التجاريــة المطلقــة فــي فئــة الســيارات الفائقــة الفخامــة. تتخصــص Rolls-Royce  تعتبــر� •
Royce فــي مواصفــات العمــاء حســب الطلــب وتقــدم أعلــى مســتوى مــن الجــودة والخدمــة.

• بعض من أحدث الموديلات المتوفرة للبيع في الكويت تشمل:
	oفانتوم
	oجوست
	oرايث
	oداون

	oكولينان

• �مبــادرات الســيارات الكهربائيــة: ســتطرح Rolls-Royce أول طــراز لهــا مــن الســيارات الكهربائيــة بالكامــل، 
Spectre، فــي أواخــر عــام 2023، ووعــدت بالحصــول علــى مجموعــة كاملــة مــن الســيارات الكهربائيــة بحلــول 

نهايــة العقــد.

:Land Rover  .د

• �تتخصص Land Rover في سيارات الدفع الرباعي الفاخرة والطرق الوعرة. وتعتبر شركة أولاد علي الغانم 
للسيارات هي الموزع الرسمي للعلامة التجارية منذ عام 1998.

• موديلات Land Rover  المباعة حالياً من خلال شركة  أولاد علي الغانم للسيارات كالتالي:
	oرينج روفر
	oرينج روفر سبورت
	oرينج روفر فيلار
	oرينج روفر ايفوك
	o)2022 لاند روفر ديفندر 130 )موديل
	o110 لاند روفر ديفندر
	o90 لاند روفر ديفندر

o	 ديسكفري
	oديسكفري سبورت

• �مبــادرات الســيارات الكهربائيــة: لا تشــمل التشــكيلة الحاليــة لســيارات لانــد رور الســيارات الكهربائيــة؛ ومــع 
ذلــك، مــن المقــرر إطــاق ســتة طــرازات كهربائيــة بالكامــل جديــدة فــي الســنوات الخمــس المقبلــة إلــى جانــب 

مجموعــة محــركات البنزيــن الكبيــرة.

:McLaren  .هـ

• �McLaren هي شركة بريطانية لتصنيع السيارات الرياضية الفاخرة فائقة التألق و الجمال وذات الكفاءة العالية.

• �فئات McLaren المباعة حالياً من خلال شركة أولاد علي الغانم للسيارات كالتالي:
	oMcLaren GT :فئة السيارات الرياضية
	oMcLaren 720S Coupe, 720S Spider, 765 LT :فئة السيارات المميزة
	o.)محدودة الصناعة( P1, SpeedTail  :فئة السيارات هايبر

 .Artura ،مؤخرًا عن طراز كهربائي هجين جديد Mclaren مبادرات السيارات الكهربائية: أعلنت� •

 Geely  .و

• �Geely هــي شــركة صينيــة رائــدة فــي صناعــة الســيارات وهــي واحــدة مــن أكثــر العلامــات التجاريــة للســيارات 
نمــوًا وانشــارا علــى مســتوى العالــم، والتــي تقــدم خدماتهــا للعمــاء الذيــن يفضلــون المركبــات بأســعار 
تنافســية وجــودة مقبولــة. وتمتلــك Geely شــركة Volvo بالكامــل وتحــرص علــى اســتخدام هيــاكل الفئــات 
 Geely الجديــدة بالإضافــة إلــى ذلــك  تديــر وتشــارك Geely فــي طــرازات Volvo وأنظمــة الأمــان والتكنولوجيــا
 Lynk و Geely Auto فيــ ملكي�ـة العديــد مــن العلامــات التجاريــة الرائــدة فــي مجــال الســيارات بمــا فــي ذلــك

.London Taxi  و  Lotus و Geometry و Proton Cars و & Co



نشرة الاكتتاب لطرح ثانوي لشركة أولاد علي الغانم للسيارات ش.م.ك.م.

65

• ��فــي عــام 2019، أصبحــت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات المــوزع الرســمي لســيارات Geely للــركاب فــي 
الكويــت. وتقــدم الشــركة التشــكيلة الحاليــة مــن ســيارات Geely وهــي:

	oBinray 

	oCoolray

	oAzkarra

	oOkavango

	oTugella

• �مبادرات السيارات الكهربائية:

	o للسيارات عن هدفها للوصول Geely  أعلنت مجموعة ،Smart Geely 2025 ”« كجزء من مبادرة
إلــى مبيعــات ســنوية تبلــغ 3.65 مليــون مركبــة بحلــول عــام 2025، مــع اســتهداف 900 ألــف مركبــة 
مــن هــذه المبيعــات المتوقعــة مركبــات كهربائيــة جديــدة. تخطــط Geely لتحقيــق أرقــام المبيعــات 

مــن خــال إطــاق أكثــر مــن 25 طــرازًا مــن الســيارات الذكيــة فــي الســنوات الخمــس المقبلــة.

:Great Wall Motors و Haval  .ز

• �تــم إطــاق Haval فــي عــام 2013، وهــي شــركة عالميــة متخصصــة فــي ســيارات الدفــع الرباعــي الرياضيــة 
)SUV( مملوكــة لشــركة صناعــة الســيارات الصينيــة Great Wall Motors. أصبحــت شــركة أولاد علــي الغانــم 

للســيارات الوكيــل الرســمي لســيارات Great Wall Motors بيــك آب Haval SUV فــي عــام 2019.

• �طرازات Haval و Great Wall Motors المباعة حالياً من خلال شركة أولاد علي الغانم للسيارات كالتالي:
	oWingle 5 (Great Wall Motors(
	oWingle 7 Diesel (Great Wall Motors(
	oWingle 7 Petrol (Great Wall Motors(
	oPoer (Great Wall Motors(
	o)Haval) Jolion
	oHaval H6
	oHaval H9 – 7-seater

• �مبادرات المركبات الكهربائية:

	o التجاريــة، والتــي تُبــاع تحــت مظلــة ORA تتوفــر خيــارات الســيارات الكهربائيــة حاليًــا مــن خــال علامــة
ــر  ــك ســيارة كــروس أوف ــة، بمــا فــي ذل ــع طــرازات كهربائي ــة أرب Great Wall. تقــدم العلامــة التجاري

وهاتشــباك صغيــرة الحجــم. 

: MAN Truck & Bus  .ح

• �MAN Truck & Bus هــي إحــدى الشــركات الأوروبيــة الرائــدة فــي مجــال تصنيــع المركبــات التجاريــة ولديهــا 
مجموعــة منتجــات تشــمل الشــاحنات الصغيــرة والشــاحنات والحافــات ومحــركات الديــزل والغــاز ومجموعــة مــن 

الخدمــات المتعلقــة بنقــل الــركاب والبضائــع.

• �تشتمل مبيعات شركة أولاد علي الغانم للسيارات على فئات المنتجات التالية:
	o)MAN TGL( شاحنات الاستخدام الخفيف
	o)MAN TGM( شاحنات الاستخدام المتوسط
	o)MAN TGS( شاحنات الاستخدام القوي
	o)Lion’s Coach) - Lion’s Intercity, City Buses الحافلات
	o مولدات الكهرباء
	oالمحركات البحرية
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ممارسات حوكمة الشركات

اعتمــدت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات مؤخــرًا سياســات وأنظمــة وإجــراءات لحمايــة وضمــان اســتمرار عملياتهــا التجاريــة، 
مــع موازنــة وفصــل الســلطات بيــن:

· الإدارة التنفيذية، التي تدير الأعمال اليومية. 	

· مجلس الإدارة، الذي يقوم بوضع الإستراتيجيات والإشراف على أداء وخطط الشركة.	

الشــفافية  وتشــجيع  المســاهمين،  وحمايــة  الأعمــال،  اتســاق  ضمــان  هــو  الشــركات  حوكمــة  لقواعــد  الرئيســي  الهــدف 
والمصداقيــة، وتحســين قــدرة الشــركة علــى التعامــل مــع معالجــة الأزمــات بالإضافــة الــى تعزيــز كفــاءة الإدارة، وتأمينهــا. 
وخفــض تكلفــة التشــغيل والتمويــل، وتعزيــز إجــراءات الرقابــة والتدقيــق، وتدعيــم مســؤولية الشــركات التابعــة، والحــرص 
ــة والشــفافية، والقضــاء علــى حــالات تضــارب المصالــح. وتعمــل الشــركة حاليــا علــى تطبيــق سياســات حوكمــة  علــى العدال
الشـر�كات كم��ا هــو مطلــوب بموج��ب اللوائ�ـح ذات الصل��ة للشــركات المدرج�ـة ف��ي الكوي�ـت. بالإضافــة إلــى ذلــك ، تدعــم هــذه 
السياســات أيضًــا وتعــزز كفــاءة الإدارة ، وتأميــن تكلفــة تشــغيل وتمويــل أقــل، وتشــجع وتعــزز إجــراءات الرقابــة والتدقيــق ، 

وتعــزز مســؤولية الشــركات ، وتزيــد العدالــة والشــفافية ، وتقليــل تضــارب المصالــح.

ستتخذ الشركة الخطوات التالية كجزء من عملية الإدراج:

· إعادة تشكيل مجلس الإدارة بما يتناسب مع قاعدة المساهمين الجدد ولوائح هيئة السوق المالية	

· تعيين لجان مجلس الإدارة بما في ذلك لجان التدقيق والمخاطر والترشيحات	

· تعيين مسؤول الامتثال لإدارة عمليات الكشف الدورية المطلوبة جنبا إلى جنب مع مسؤوليات الامتثال 	
الأخرى

· تعيين مدير علاقات المستثمرين للتعامل مع المستثمرين بشكل منتظم	

2. مكافآت أعضاء مجلس الإدارة

2021 )التقديري( 2 20201 مكافآت
- - عينيًا
- - نقدي
- - المجموع 

1. �وفقًــا لاجتمــاع الجمعيــة العامــة لمســاهمين الشــركة الــذي عقــد فــي 29 أبريــل 2020، وافقــت الجمعيــة علــى تقريــر 
مجلــس الإدارة بشــأن عمليــات الشــركة ومركزهــا المالــي ومقتــرح عــدم توزيــع أي مكافــأة للاعضــاء للســنة الماليــة 

المنتهيــة فــي 31 ديســمبر 2020.

2. �تخضــع مســألة تقديــر مكافــآت أعضــاء مجلــس الادارة لموافقــة الجمعيــة العامــة للمســاهمين والتــي تناقــش أعمــال 
الشــركة للســنة المنتهيــة فــي 31 ديســمبر 2021.  

لــم تدفــع الشــركة اي مكافــأة لأعضــاء مجلــس الإدارة فــي عــام 2020 وعــام 2021. هــذا ويتطلــب قانــون الشــركات الكويتيــة 
أن تحــدد الجمعيــة العامــة للمســاهمين مكافــآت أعضــاء مجلــس الإدارة. ســقف عشــرة بالمائــة مــن صافــي ربــح الشــركة بعــد 

اســتيفاء الاحتياطيــات والمخصصــات وتوزيــع خمســة بالمائــة علــى الأقــل مــن صافــي ربــح الشــركة علــى المســاهمين.
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3. تعويضات موظفي الإدارة الرئيسيين

الرصيد القائم في 31 ديسمبر قيم المعاملات للسنة المنتهية في 
31 ديسمبر نوع المكافآت

2021 2020 2021 2020
221,045 219,229 1,888,588 1,731,405 الرواتب والمزايا قصيرة الأجل

632,896 581,658 73,202 70,856 مكافأة نهاية الخدمة

853,914 800,887 1,961,790 1,802,261 المجموع 

معاملات مع الأطراف ذات الصلة 

تتمثــل الأطــراف ذات الصلــة فــي المســاهمين الرئيســيين والشــركات الزميلــة والمديريــن وموظفــي الإدارة العليــا للشــركة 
والكيانــات التــي تســيطر عليهــا هــذه الأطــراف أو الخاضعــة لســيطرة مشــتركة أو التــي تتأثــر بشــكل كبيــر بهــذه الأطــراف. 

يتــم اعتمــاد سياســات التســعير وشــروط هــذه المعلامــات مــن قبــل إدارة الشــركة. 

يوضح الجدول التالي إجمالي مبلغ المعاملات التي تم إبرامها مع الأطراف ذات الصلة لعامي )2020-2019(.

4. المعاملات مع الأطراف ذات الصلة التي تؤثر على بيان الدخل

31 ديسمبر 2020 )بالدينار المعاملة
الكويتي(

31 ديسمبر 2021 )بالدينار 
الكويتي(

2,2195,661مبيعات البضائع
14,13314,102تقديم الخدمات

-)140,290(شراء البضائع
)1,652(-مصاريف إدارية

5. المعاملات مع الأطراف ذات الصلة التي تؤثر على بيان المركز المالي

31 ديسمبر 2020 )بالدينار المعاملة
الكويتي(

31 ديسمبر 2021 )بالدينار 
الكويتي(

المستحق من الأطراف ذات الصلة:
الكيانات الخاضعة للسيطرة/الملكية 

2,515,897326,751المشتركة

المستحق إلى الأطراف ذات الصلة:
483,026584,088الإدارة العليا

الكيانات الخاضعة للسيطرة/الملكية 
18,193243,113المشتركة

3,725,164-أخرى

شروط وأحكام المعاملات مع الأطراف ذات الصلة

تُبــرم المعامــات مــع الأطــراف ذات الصلــة بشــروط تعتمدهــا إدارة الشــركة. فالأرصــدة المســتحقة فــي نهايــة الســنة غيــر 
مضمونــة ودون فوائــد وليــس لهــا جــدول ســداد ثابــت. ولا توجــد ضمانــات مقدمــة أو مســتلمة لأي ذمــم مدينــة أو دائنــة خاصــة 
ــأي مــن الأطــراف ذات الصلــة. امــا بالنســبة للأعــوام المنتهيــة فــي 31 ديســمبر 2021 و 2020، فلــم تعتــرف الشــركة بــأي  ب

مخصــص لخســائر الائتمــان المتوقعــة المتعلقــة بالمبالــغ المســتحقة علــى الأطــراف ذات الصلــة.

معاملات الأطراف ذات الصلة الأخرى

ــر 2020، وافــق شــركاء إحــدى الشــركات التابعــة علــى توزيعــات حصــص عينيــة لأســهم بنســب تبلــغ 75% فــي  فــي 1 يناي
شــركة مجموعــة الغانــم موتــري للتجــارة العامــة ذ.م.م وحصــص أســهم بنســبة 40% فــي شــركة روف لتأجيــر الســيارات 

ذ.م.م لمســاهمي الشــركة الأم بمــا يتناســب مــع حصصهــم بالقيمــة الدفتريــة.

فــي عــام 2021، وافــق شــركاء إحــدى الشــركات التابعــة علــى توزيــع لحصتهــم العينيــة البالغــة 51% فــي شــركة الدوليــة 
للفحــص الفنــي لمســاهمي الشــركة الأم، بمــا يتناســب مــع حصصهــم بالقيمــة الدفتريــة.
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فيمــا كانــت القــروض بأجــل مضمونــة بضمــان الشــركة الصــادر عــن أحــد الأطــراف ذات الصلــة )شــركة تابعــة(. تضمنــت الذمــم 
ــار كويتــي كمــا فــي 31 ديســمبر 2021 وهــي  ــة البالغــة 12,898,481 دين ــل الإســامي ذمــم التــورق الدائن الدائنــة للتموي
تحمــل تكلفــة تمويــل بأســعار فائــدة  والذمــم الدائنــة مضمونــة بضمــان الشــركة الصــادر عــن أحــد الأطــراف ذات الصلــة )شــركة 
تابعةــ(.  عــاوة علــى ذلــك، قــدم طــرف ذو علاقــة ضمانًــا للشــركة بمبلــغ 9,318,505 دينــار كويتــي للشــركة ناشــئ فــي ســياق 

العمــل الاعتيــادي.

نظرة عامة على المركز المالي 
يتأثــر الأداء المالــي للشــركة بعــدة عوامــل، مــن أهمهــا إطــاق فئــات جديــدة مــن الســيارات )دورة حيــاة المنتــج والفئــة(، 
ومكونــات المبيعــات، وتســليم طلبيــات المركبــات، وإدخــال علامــات تجاريــة وخدمــات جديــدة. عــادة مــا تكــون دورة حيــاة 
ــا  طــرازات المركبــات لمــدة ســبع ســنوات، ممــا يــؤدي إلــى أن تتغيــر الإيــرادات بصــورة دوريــة. لــدى الشــركات المصنعــة عمومً

طــرازات وعلامــات تجاريــة متعــددة لتعويــض التغيــر الــدوري فــي الايــرادات.

بالإضافــة إلــى ذلــك، علــى مــدى الأشــهر الـــ 18 الماضيــة، كان لجائحــة كورونــا تأثيــر كبيــر علــى كل مــن العــرض والطلــب فــي 
المركب��ات.  

قبل مناقشة الأداء المالي للشركة من خلال تحليل المؤشرات الرئيسية، يرجى مراجعة العوامل التالية: 

1. تقاطع العرض والطلب الناجم عن جائحة كورونا وكذلك استجابة الشركة؛ 

2. دورة حياة المنتج / النموذج؛ و 

3. سجل الطلبات 

جائحة كورونا

مــن منظــور الطلــب، خلقــت جائحــة كورونــا عامًــا مليئًــا بالتحديــات فــي عــام 2020.  حيــث فرضــت الكويــت إغلاقًــا صارمًــا لمــدة 
4 أشــهر مــن العــام، بيــن مــارس 2020 ويونيــو 2020. وفــي الفتــرة التــي تلــت الإغــاق، فرضــت الدولــة ســاعات عمــل مقيــدة 
للشــركات ممــا أدى إلــى خســارة 29,798  ســاعة عمــل فــي عامــي 2020 و 2021. الامــر الــذي أدى إلــى حــدوث اضطــراب كبيــر 
فــي الأعمــال وكان لــه تأثيــر كبيــر علــى الطلــب علــى ســيارات الــركاب والمعــدات الثقيلــة خــال هــذه الفتــرة. عــاوة علــى ذلــك، 
خــال هــذا الوقــت، قلــل أصحــاب المركبــات مــن اســتخدام مركباتهــم الحاليــة؛ وقــد أثــر هــذا ســلبًا علــى الطلــب علــى قطــع 
الغيــار وخدمــة مــا بعــد البيــع والأنشــطة الأخــرى ذات الصلــة. مــع اســتمرار تعافــي الســوق مــن اثــر الجائحــة، مــن المتوقــع ان 
يشــهد الســوق طلــب متراكــم مدفــوع بزيــادة مدخــرات الأســر وقــرارات الشــراء المؤجلــة، والتــي مــن المتوقــع أن تظهــر خــال 

الســنوات القليلــة المقبلــة.

مــن ناحيــة العــرض، أدت اضطرابــات سلســلة التوريــد العالميــة الناتجــة عــن جائحــة كورونــا إلــى نقــص فــي رقائــق أشــباه 
الموصــات. وقــد أثــرت هــذه الاضطرابــات ســلبًا علــى قــدرة الشــركات المصنعــة العالميــة علــى توصيــل المركبــات ومواكبــة 
الطلــب. لذلــك، لــم يتمكــن معظــم الموزعيــن مــن تأميــن عمليــات تســليم كافيــة لتلبيــة مســتويات الطلــب الحاليــة، علــى 
الرغــم مــن أن  الطلــب الكامــل لــم يتحقــق بعــد. يتوقــع أن يســتمر النقــص فــي العــرض فــي عــام 2022 علــى أن يعــود العــرض 

إلــى طبيعتــه فــي عــام 2023.

استجابة الشركة:

ــا، أولاً وقبــل كل شــيء ، علــى ســامة موظفيهــا وعملائهــا. نفــذت الشــركة  1. �ركــزت اســتجابة الشــركة لجائحــة كورون
بروتوكــولات ســامة مناســبة لضمــان عمــل الموظفيــن فــي بيئــات عمــل آمنــة وأن ســيارات العمــاء قــد تــم تحســين 

أنظمــة الســامة اثنــاء التعامــل معهــا.

2. �شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات شــركة عائليــة وتتفهــم أهميــة بيئــة العمــل المســتقرة لموظفيهــا. علــى عكــس 
العديــد مــن الشــركات الأخــرى علــى مســتوى العالــم، ضمنــت الشــركة الاحتفــاظ بجميــع موظفيهــا خــال الجائحــة، وقــد 

تــم ذلــك مــع دفــع رواتبهــم الكاملــة )حتــى خــال فتــرة الإغــاق الكاملــة التــي بلغــت أربعــة أشــهر(.

3. �عــززت الشــركة علاقاتهــا مــع الشــركات المصنعــة لضمــان سلاســة عمليــات التســليم مــن أجــل تلبيــة طلبــات عملائهــا. 
لذلــك، علــى الرغــم مــن تســليم وحــدات أقــل مــن قبــل الشــركات المصنعــة، فقــد تــم دعــم الشــركة مــن قبــل اصحــاب 
العلامــات التجاريــة الرئيســية مــن خــال تســليم مجموعــة متكاملــة مــن المركبــات بهوامــش ربحيــة مختلفــة. وعليــه 
فعلــى الرغــم مــن تأثــر إجمالــي الإيــرادات فــي عــام 2020، حافظــت الشــركة علــى أداء قــوي فــي عــام 2020 واســتمرت 

فــي البنــاء علــى هــذا الأداء فــي عــام 2021.
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دورة حياة المنتج

تت�ـراوح دورة الحي��اة النموذجيـة� للط��رازات الجدي��دة بي��ن س�ـت وثمانيــ س��نوات. ف��ي حي�ـن ان متوســط ​​فتــرة العلامــات التجاريــة 
الخاصــة بالمجموعــة ســبع ســنوات. ويمكــن أن يؤثــر إطــاق طــرازات جديــدة أو التعديــات فــي منتصــف عمــر الطــراز أو إيقــاف 

الطــرازات  تأثيــر كبيــر علــى أداء مبيعــات العلامــات التجاريــة.

بشــكل عــام تــزداد مبيعــات الطــرازات  الجديــدة مــن المركبــات بســرعة فــي العاميــن الأوليــن وعــادة مــا تصــل إلــى الــذروة فــي 
الع��ام الثال��ث؛ بع��د ذل��ك، ينخفــض ​​حجــم المبيعــات تدريجيًــا حتــى يتــم تعديــل النمــوذج أو إيقافــه. وتراقــب الشــركة بعنايــة 
دورات حيــاة الطــرازات  الأساســية مــن مركباتهــا، مــن خــال محفظــة العــروض المقدمــة لعملائهــا وتحديــد أهدافهــا الســنوية 

واســتراتيجيات المبيعــات. 

سجل الطلبات

تراقــب الشــركة عــن قــرب ســجل الطلبــات وقوائــم الانتظــار عنــد تحديــد اســتراتيجيات الشــراء والمبيعــات. توفــر هــذه البيانــات 
رؤيــة كبيــرة للشــركة فيمــا يتعلــق بــأذواق العمــاء والطلــب فــي المســتقبل. علــى ســبيل المثــال، اعتبــارًا مــن ديســمبر 
 Land Rover :2021، تمتلــك الشــركة قائمــة انتظــار كبيــرة تضــم أكثــر مــن 1,000 طلــب للموديــات الرئيســية التاليــة

Defender و Range Rover و Range Rover Velar و BMW X4 و BMW 4 Series وطــرازات أخــرى.

الإيراد

ــرادات  ــا أدت إلــى عمليــات إغــاق وتقصيــر ســاعات التشــغيل لمعظــم عــام 2020، إلا أن إي علــى الرغــم مــن أن جائحــة كورون
الشــركة كانــت ثابتــة بشــكل عــام عنــد حوالــي 121,909,434 دينــار كويتــي مقارنــةً بعــام 2019. وكان هــذا بســبب العوامل 
الرئيســية التاليــة، اســتراتيجية الشــركة مــن التركيــز علــى )1( النمــو القــوي فــي العلامــات التجاريــة الجديــدة التــي تقدمهــا 
الشــركة، بمــا فــي ذلــك Geely و Haval و Great Wall؛ )2( أداء  قــوي لــدورة حيــاة طــرازات  Land Rover الجديــدة، بمــا فــي 

.BMW (، و )3( تقديــم طــرازات  اساســية للعلامــة التجاريــةFacelift( ذل�ـك تقدي�ـم ط�ـرازات جدي�ـدة وتجمي�ـل بس�ـيط

تلقــت الإيــرادات فــي عــام 2021 دفعــة قويــة بســبب الطلــب الكبيــر المتراكــم بالإضافــة إلــى إطــاق طــرازات جديــدة. بلغــت 
الإيــرادات فــي 2021 حوالــي 168,982,481 دينــار كويتــي، والتــي تجــاوزت إجمالــي الإيــرادات فــي عــام 2020.

6. إجمالي الإيرادات )مليون دينار كويتي(
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7. هامش الربحية )%(
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 ىرخلأا تاداریلإاو ةریغتملا تاعیبملا فیلاكت دعب يلامجلإا حبرلا شماھ

 ءافطلإاو كلاھتسلااو بئارضلاو دئاوفلا لبق حبرلا شماھ

 حبرلا يفاص شماھ

إجمالي الموجودات 

بمبلــغ  مقارنــةً   2021 عــام  مــن  ديســمبر   31 فــي  كويتــي  دينــار   147,451,737 إلــى  الشــركة  موجــودات  إجمالــي  بلــغ 
161,471,861 دينــار كويتــي فــي 31 ديســمبر 2019. ويرجــع ســبب الانخفــاض الرئيســي إلــى انخفــاض مخــزون الســيارات 
مــن 35,763,420 دينــار كويتــي كمــا فــي 31 ديســمبر 2019 إلــى 24,086,817 دينــار كويتــي كمــا فــي 31 ديســمبر 2021 

مــع النمــو فــي المبيعــات.

نمــا حســاب النقــد والنقــد المعــادل الــذي ارتفــع مــن 7,656,802 دينــار كويتــي فــي 2019 إلــى 19,068,429 دينــار كويتــي 
فــي 31 ديســمبر 2021 بســبب زيــادة رأس المــال بقيمــة 16,750,000 دينــار كويتــي فــي 31 ديســمبر 2019.

ــغ  ــي الموجــودات فيمــا بل  وكمــا فــي 31 ديســمبر 2021، بلغــت الممتلــكات والآلات والمعــدات مــا نســبته 62% مــن إجمال
ــي.  ــى التوال المخــزون والنقــد والنقــد المعــادل بنســب 16% و 13% عل

8. الموجودات

النسبة المئوية من إجمالي الموجودات
31 ديسمبر

201920202021
12.93 %13.48 %4.74 %النقد والنقد المعادل

5.48 %4.51 %4.59 %الذمم المدينة والمدفوعات مقدمًا 
0.22 %1.51 %1.45 %المبالغ المستحقة من الأطراف ذات الصلة

16.34 %18.03 %22.15 %المخزون
2.02 %0.00 %0.00 %موجودات محتفظ بها للبيع

36.99 %37.52 %32.93 %إجمالي الموجودات المتداولة 
62.38 %61.82 %66.47 %الممتلكات والآلات والمعدات

0.22 %0.21 %0.31 %الموجودات غير الملموسة
0.23 %0.20 %0.25 %الأقساط متوسطة الأجل والذمم الدائنة

0.17 %0.22 %0.00 %الاستثمار في شركة زميلة
الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل 

0.00 %0.03 %0.03 %الشامل الآخر 

63.01 %62.48 %67.07 %إجمالي الموجودات طويلة الأجل
100.00 %100.00 %100.00 %إجمالي الموجودات

إجمالي المطلوبات 
انخفـ�ض إجمالـ�ي المطلوبـ�ات مـ�ن 93,846,959 دينــار كويتــي فــي 31 ديســمبر 2019 إلــى 83,482,528 دينــار كويتــي 
ــة وغيــر  كمــا فــي 31 ديســمبر 2021. ويرجــع هــذا الانخفــاض بشــكل أساســي إلــى انخفــاض القــروض والســلفيات المتدول
المتداولــة مــن 45,580,372  دينــار كويتــي فــي 2019 إلــى 22,231,635 دينــار كويتــي فــي 2021 أدى ذلــك إلــى انخفــاض 

نســبة الديــن إلــى حقــوق الملكيــة مــن 0.68 كمــا فــي 2019 إلــى 0.35 كمــا فــي ديســمبر 2021.
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9. المطلوبات

201920202021النسبة المئوية من إجمالي المطلوبات 
2.70 %10.93 %13.25 %القروض والسلفيات

49.30 %47.61 %36.72 %الحسابات الدائنة والمستحقات 
5.45 %0.52 %0.39 %المبالغ المستحقة إلى الأطراف ذات الصلة

0.00 %0.00 %0.14 %سحوبات على المكشوف من البنوك
المطلوبات المرتبطة مباشرة بالأصول المصنفة كمحتفظ بها 

2.39 %0.00 %0.00 %للبيع

59.84 %59.06 %50.50 %إجمالي المطلوبات المتداولة 
23.93 %27.81 %35.32 %القروض والسلفيات

5.65 %4.61 %4.30 %مستحقات نهاية الخدمة للموظفين
10.58 %8.52 %9.88 %الحسابات الدائنة والمستحقات 

40.16 %40.94 %49.50 %إجمالي المطلوبات طويلة الأجل 
100.00 %100.00 %100.00 %إجمالي المطلوبات 

إجمالي حقوق ملكية المساهمين

10. حقوق المساهمين 

2021 2020 2019 النسبة المئوية من إجمالي حقوق الملكية

% 43.38 % 25.32 % 26.25 رأس المال 
% 36.07 % 38.32 % 37.71 احتياطيات
% 10.19 % 26.43 % 32.25 الأرباح المرحلة 
% 89.64 % 90.08 % 96.21 حقوق الملكية العائدة إلى حاملي أسهم الشركة الأم
% 10.36 % 9.92 % 3.79 حصص غير مسيطرة

% 100.00 % 100.00 % 100.00 إجمالي حقوق الملكية 

تأسســت الشــركة فــي عــام 2018 بــرأس مــال 10,000 دينــار كويتــي وبنهايــة عــام 2019 بلــغ راس مــال الشــركة 1,000,000 
دينــار كويتــي وذلــك بعــد موافقــة المســاهمين علــى زيــادة راس مــال الشــركة ومــن ثــم بلــغ راس مــال الشــركة بنهايــة عــام 
2020 مبلــغ 17,750,000 دينــار كويتــي وذلــك بعــد قيــام الشــركة برفــع راســمالها إلــى أن وصــل راس مــال الشــركة إلــى 
27,750,000 دينــار كويتــي بنهايــة عــام 2021. يأتــي هــذا الأمــر تماشــيًا مــع اتخــاذ المســاهمين خطــوات بشــأن إضفــاء الطابــع 
المؤسســي للشــركة. بلــغ إجمالــي حقــوق ملكيــة المســاهمين فــي الشــركة حوالــي 57,341,908 دينــار كويتــي كمــا فــي 31 
ديســمبر مــن عــام 2021 وتتكــون بشــكل رئيســي مــن 27,750,000 دينــار كويتــي فــي رأس المــال و 23,071,946 دينــار 

كويتــي للاحتياطيــات )القانونيــة وفائــض إعــادة التقييــم والاحتياطــات الاخــرى( و 6,519,962 دينــار كويتــي كأربــاح مرحلــة.

حركة راس المال المصدر منذ التأسيس 

إجمالي رأس المال 
المصدر )دينار 

كويتي(

القيمة المصدرة الأسهم 
المصدرة 

)أسهم عادية(

نوع المعاملة تأشيرة السجل 
التجاري

السنة

 10,000  10,000   100,000 رأس المال في البداية 24 يوليو 2018 2018
1,000,000 990,000 9,900,000 زيادة رأس المال 4 فبراير 2019 2019

 17,750,000 16,750,000 167,500,000 زيادة رأس المال 12 نوفمبر 2019 2020
 27,750,000  10,000,000  100,000,000 زيادة رأس المال 28 أكتوبر 2021 2021
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بيان الدخل

11. بيان الدخل

للسنة المنتهية في 31 ديسمبرالمبلغ بالمليون دينار كويتي
201920202021

155.19 109.79 109.12 بيع البضائع
9.28 8.13 9.19 تقديم الخدمات

4.51 3.99 4.21 إيرادات تأجير السيارات 
168.98 121.91 122.52 إجمالي الإيرادات

)133.36()96.08()90.23(تكلفة البضائع المُباعة وتقديم الخدمات
35.62 25.83 32.29 مُجمل الربح
1.693.16 1.03 إيرادات أخرى

)0.12(0.00 0.00 حصة في نتائج زميل
0.02 0.03 0.02 الربح/الخسارة من بيع ممتلكات وآلات ومعدات

)10.38()10.50()13.01(تكاليف التوزيع
)10.72()7.82()8.07(مصاريف إدارية

)1.21()1.86()2.37(تكاليف تمويل 
16.36 7.37 9.89 الربح قبل الضريبة

)0.17()0.07()0.09(حصة مؤسسة الكويت للتقدم العلمي
)0.17()0.08()0.12(الزكاة

16.02 7.23 9.68 ربح بعد الضريبة 
)1.43(0.00 0.00 العمليات المتوقفة

14.59 7.23 9.68 ربح للسنة
الخاص بـ

14.68 7.16 9.73 مساهمي الشركة
)0.08(0.07 )0.05(الحصص غير المسيطرة 

14.59 7.23 9.68 ربح للسنة
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المركز المالي 

12. المركز المالي

المبلغ بالمليون دينار كويتي
للسنة المنتهية في 31 ديسمبر

201920202021
19.07 22.50 7.66 النقد والنقد المعادل

8.08 7.52 7.41 الذمم المدينة والمدفوعات مقدمًا
0.33 2.52 2.34 المبالغ المستحقة من الأطراف ذات الصلة

24.09 30.09 35.76 المخزون 
0.000.002.98موجودات محتفظ بها للبيع

54.55 62.63 53.18 إجمالي الموجودات المتداولة
91.98 103.20 107.33 الممتلكات والآلات والمعدات

0.33 0.35 0.50 الموجودات غير الملموسة
0.34 0.33 0.41 الأقساط متوسطة الأجل والذمم الدائنة

0.25 0.38 0.00 الاستثمار في شركة زميلة
0.00 0.05 0.05 الموجودات المالية المدرجة بالقيمة العادلة من خلال الدخل الشامل الآخر 

92.90 104.30 108.29 إجمالي الموجودات طويلة الأجل
147.45 166.93 161.47 إجمالي الموجودات
12.4410.592.25القروض والسلفيات

41.16 46.11 34.46 الحسابات الدائنة والمستحقات 
4.55 0.50 0.37 المبالغ المستحقة إلى الأطراف ذات الصلة

0.00 0.00 0.13 سحوبات على المكشوف من البنوك
0.000.001.99المطلوبات المرتبطة مباشرة بالأصول المصنفة كمحتفظ بها للبيع

49.96 57.20 47.40 إجمالي المطلوبات المتداولة 
19.98 26.93 33.14 القروض والسلفيات

4.71 4.46 4.04 مستحقات نهاية الخدمة للموظفين
8.83 8.25 9.27 الحسابات الدائنة والمستحقات 

33.53 39.64 46.45 إجمالي المطلوبات طويلة الأجل
83.48 96.84 93.85 إجمالي المطلوبات 

27.75 17.75 1.00 رأس المال 
0.00 0.00 16.75 المبالغ المحصلة لزيادة رأس المال

2.73 1.23 0.50 الاحتياطي القانوني
20.79 24.96 24.96 فائض إعادة تقييم الموجودات

)1.06(0.00 0.08 احتياطي تحوطات التدفقات النقدية
)0.03()0.02()0.03(تكلفة احتياطي التحوطات

)0.05(0.000.00احتياطي القيمة العادلة
0.73 0.73 0.00 احتياطي آخر

)0.05()0.04(0.00 احتياطي العملات الأجنبية
6.52 18.53 21.81 الأرباح المرحلة 

57.34 63.14 65.06 حقوق الملكية العائدة إلى حاملي أسهم الشركة الأم
6.63 6.95 2.56 حصص غير مسيطرة

63.97 70.09 67.62 إجمالي حقوق الملكية 
147.45 166.93 161.47 إجمالي حقوق الملكية والمطلوبات 
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النسب
13. النسب

201920202021النسب الرئيسية
نسب السيولة

) الموجودات المتداولة/المطلوبات النسبة الحالية
1.121.101.09المتداولة(

ناقص النسبة السريعة المتداولة  )الموجودات 
0.370.570.61المخزون/المطلوبات المتداولة(

)النقد والنقد المعادل/المطلوبات النسبة النقدية
0.160.390.35المتداولة(

نسب الربحية
هامـــش الربـــح الإجمالـــي بعـــد 
المتغيـــرة  المبيعـــات  تكاليـــف 

والإيـــرادات الأخـــرى
21.08 %21.18 %26.35 %)مجمل الربح/ إجمالي الإيرادات(

الفوائـــد  قبـــل  الأربـــاح  هامـــش 
14.83 %13.16 %15.05 %والضرائـــب والاســـتهلاك والإطفـــاء

8.64 %5.93 %7.90 %)صافي الربح/إجمالي الإيرادات(هامش صافي الربح
نسب الأداء

متوسط العائد على الموجودات السنوي/  الربح  )صافي 
9.28 %4.40 %6.10 %الموجودات(

متوسط العائد على حقوق الملكية السنوي/  الربح  )صافي 
21.77 %10.50 %17.96 %حقوق المساهمين(

نسب الملاءة
إلى  البنكية  القروض  نسبة 

0.280.220.15)إجمالي الدين/  إجمالي الموجودات(الموجودات

إلى  البنكية  القروض  نسبة 
حقوق الملكية

حقوق  الدين/إجمالي  )إجمالي 
0.680.540.35الملكية(

إلى  البنكية  القروض  نسبة 
والضرائب  الفوائد  قبل  الأرباح 

والاستهلاك والإطفاء

)إجمالي الدين/ الأرباح قبل الفوائد 
2.482.340.89والضرائب والاستهلاك والإطفاء(

توزيعات الأرباح 

ـكة أولاد عل��ي الغان��م للس�ـيارات بتوزيعـا�ت نقدي��ة لمس��اهميها منــذ التأســيس. ويوضــح الجــدول التالــي جميــع  قام��ت شرـ
توزيعــات الأربــاح المعلنــة مــن قبــل شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات لــكل ســنة مــن الســنوات الاربعــة الســابقة حتــى 31 

ديســمبر 2021.

14. توزيعات الأرباح التاريخية

201920202021مليون دينار كويتي
9,710,0003,517,00015,262,500الأرباح النقدية

31 مارس 292022 أبريل 302021 أبريل 2020تاريخ موافقة الجمعية العمومية
54.7019.8155.00الربح لكل سهم )فلس كويتي(

55.00 %19.81 %54.70 %نسبة التوزيعات إلى القيمة الاسمية للسهم
104.00 %49.13 %99.76 %نسبة التوزيعات من الأرباح 

يحق للأسهم المسجلة استلام أي توزيعات أرباح معلنة ومدفوعة في تواريخ تسجيل الأرباح التي تلي الطرح. الشركة 
وخطة الإدارة للحفاظ على نسبة توزيعات أرباح جيدة نظرًا لمركزها المالي القوي وطبيعة أعمالها.
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التوقعات المالية

يلخص هذا القسم الأهداف والتوقعات المالية للشركة للسنوات الثلاث القادمة:

1. الإيراد 

مــن المتوقــع أن تنمــو الإيــرادات بمعــدل نمــو ســنوي مركــب بنســبة 11.38% مــن 168,982,481 دينــار كويتــي فــي عــام 
2021 لتصــل إلــى 233,476,000 دينــار كويتــي فــي عــام 2024.  والنمــو المتوقــع مدعــوم بتوقعــات النمــو فــي مبيعــات 

المركبــات الصينيــة والتــي مــن المتوقــع ان تنمــو بنســبة 24.38% فــي الفتــرة بيــن 2021 و 2024.

15. توقعات اجمالي الإيرادات )مليون دينار كويتي(

197.1

219.6
233.5

100.0

130.0

160.0

190.0

220.0

2022e 2023f 2024f

2. الربحية

تتوقــع الشــركة هوامــش ربــح مســتقرة نتيجــة )1( زيــادة الطلــب علــى الســيارات الصينيــة )2( إدخــال طــرازات جديــدة منخفضة 
مــن الســيارات المميــزة )3( النمــو الجغرافــي فــي أســواق المنطقــة )3( تحســين نتائــج العمليــات مــع اســتقرار سلاســل التوريــد 

وتعييــن الكفــاءات اللازمة.

16. توقعات هوامش الربح )%(

22.9% 22.8% 22.6%

12.6% 12.2% 12.8%

7.8% 7.6%
8.6%

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

2022e 2023f 2024f

  ح7رلا =Qاص شما/  ءافطلإاو كلاJKسلااو بئارضلاو دئاوفلا لبق ح7رلا شما/ =>امجلإا ح7رلا شما/

3. إجمالي الموجودات 
ــادة الممتلــكات  ومــن المتوقــع أن تصــل إجمالــي الموجــودات إلــى 166,575,000 دينــار كويتــي فــي عــام 2024، مــع توقــع زي
ــى 100,697,000 دينــار كويتــي، ومــن  والمنشــآت والمعــدات والموجــودات غيــر الملموســة مــن 92,310,253  فــي 2021 إل
المتوقــع أن يرتفــع المخــزون مــن 24,086,817 دينــار كويتــي فــي 2021 إلــى 45,087,000  دينــار كويتــي فــي ديســمبر 2024.
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17. توزيع الموجودات المتوقعة

2022f2023f2024fالنسبة المئوية من إجمالي الموجودات )كما في 31 ديسمبر(
4.45 %4.00 %3.77 %النقد والنقد المعادل

7.49 %7.32 %6.93 %الذمم المدينة والمدفوعات مقدمًا 
0.29 %0.33 %0.31 %المبالغ المستحقة من الأطراف ذات الصلة

27.07 %26.48 %24.44 %المخزون
0.25 %0.26 %0.27 %الاستثمارات

60.45 %61.61 %64.28 %الممتلكات والآلات والمعدات
100.00 %100.00 %100.00 %إجمالي الموجودات

4. إجمالي المطلوبات

مــن المتوقــع أن يصــل إجمالــي المطلوبــات إلــى 90,764,000 دينــار كويتــي فــي عــام 2024. وســتركز الشــركة علــى الحفــاظ 
عل��ى رافع��ة مالي��ة جي��دة وس��داد ديونه��ا، وم��ن المتوق��ع أن تص��ل نس��بة الق��روض البنكي��ة إلى حق��وق الملكية في المتوس��ط ​​

إلــى أقــل مــن 0.6 علــى مــدى الســنوات الثــاث المقبلــة.

18. توزيع المطلوبات المتوقعة

2022f2023f2024fالنسبة المئوية من إجمالي المطلوبات  )كما في 31 ديسمبر(
6.57 %7.85 % 9.86 %القروض والسلفيات

53.78 %50.96 %47.75 %الحسابات الدائنة والمستحقات 
60.35 %58.80 %57.61 %إجمالي المطلوبات المتداولة 

33.74 %35.64 %36.94 %القروض والسلفيات
5.91 %5.56 %5.45 %مستحقات نهاية الخدمة للموظفين

39.65 %41.20 %42.39 %إجمالي المطلوبات طويلة الأجل 
100.00 %100.00 %100.00 %إجمالي المطلوبات 

5. توزيعات الأرباح

كمــا تســتهدف الشــركة توزيعــات نقديــة بنســبة تتجــاوز 80% للســنوات الثلاثــة القادمــة فــي حــال وافقــت الجمعيــة العامــة 
للشــركة علــى هــذه التوزيعــات. غيــر أنــه لا يمكــن تقديــم أي ضمانــات أو تأكيــدات بالإعــان عــن توزيعــات الأربــاح فــي المســتقبل، 
ــة  ــاح الشــركة ووضعهــا المالــي ومتطلباتهــا النقدي حيــث إن مدفوعاتهــا ومبالغهــا تعتمــد، مــن بيــن أمــور أخــرى، علــى أرب

وعوامــل أخــرى قــد تؤخــذ بالحســبان مــن قبــل مجلــس الإدارة والمســاهمين مــن وقــت لآخــر. 

19. توزيعات الأرباح المتوقعة

2022f2023f2024fمليون دينار كويتي )للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر(
6.296.708.06الأرباح النقدية في النصف الأول من السنة

6.256.628.04الأرباح النقدية في النصف الثاني من السنة
12.5313.3216.10إجمالي التوزيعات النقدية

45.1747.9958.01الربح لكل سهم )فلس كويتي(
58.01 %47.99 %45.17 %نسبة التوزيعات إلى القيمة الاسمية للسهم

84.26 %83.98 %86.84 %نسبة التوزيعات النقدية من الأرباح
7 %6 %6 %نسبة عائد توزيعات الأرباح  
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20.  قائمة الدخل المتوقع

للسنة المالية المنتهية في 31 ديسمبر  
202220232024المبالغ بالمليون الدينار الكويتي 

197.13219.62233.48إجمالي الإيرادات
)180.68()169.49()152.00(تكلفة البضائع المُباعة وتقديم الخدمات

45.1450.1352.79مجمل الربح
)22.93()23.31()20.36(تكاليف المصاريف الأخرى 

)7.22()7.64()7.28(الاهلاكات 
)1.60()1.60()1.47(تكاليف التمويل 

16.0317.5821.03الأرباح قبل الضرائب 
)0.95()0.79()0.72(الضرائب 

15.3116.7920.09صافي الأرباح 
الخاص بـ

14.4315.8619.10مساهمي الشركة
0.870.930.98الحصص غير المسيطرة 

15.3116.7920.09

21.  قائمة المركز المالي المتوقع

المبالغ بالمليون الدينار الكويتي 
كما في 31 ديسمبر 

202220232024
الموجودات 

5.916.517.41النقد والنقد المعادل
10.8611.9212.47الذمم المدينة والمدفوعات مقدمًا

0.480.540.49المبالغ المستحقة من الأطراف ذات الصلة
38.3043.1245.09المخزون 

0.420.420.42الاستثمارات 
55.9862.5165.88إجمالي الموجودات المتداولة 

100.75100.33100.70الممتلكات والمعدات 
100.75100.33100.70إجمالي الموجودات غير المتداولة

156.73162.84166.58إجمالي الموجودات 
المطلوبات وحقوق الملكية

8.857.235.96القروض والسلفيات
42.8346.9848.81الحسابات الدائنة والمستحقات 
51.6854.2254.77إجمالي المطلوبات المتداولة 

33.1432.8630.62القروض والسلفيات
4.895.125.37مستحقات نهاية الخدمة للموظفين

38.0237.9935.99إجمالي المطلوبات طويلة الأجل
89.7192.2090.76إجمالي المطلوبات 

27.7527.7527.75رأس المال 
25.5027.0828.99الاحتياطيات 

7.198.5211.04الأرباح المرحلة 
60.4463.3567.78حقوق الملكية العائدة إلى حاملي أسهم الشركة الأم

6.587.298.03حصص غير مسيطرة
67.0270.6475.81إجمالي حقوق الملكية 

156.73162.84166.58إجمالي حقوق الملكية والمطلوبات 
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نظرة عامة حول القطاع

قطاع السيارات فى دولة الكويت

أ. نبذة عامة:

تتمتــع دولــة الكويــت بقطــاع اســتهلاكي قــوي ومتنامــي والــذى يســاهم بــدوره بقــوة فــى دعــم مبيعــات الســيارات،  وتشــير 
تقديــرات وكالــة Fitch إلــى أنــه مــن المتوقــع أن تنمــو مبيعــات الســيارات فــي دولــة الكويــت بمعــدل نمــو مركــب يبلــغ %5.2 
ســنويًا علــى مــدى الســنوات العشــر القادمــة لتصــل المبيعــات إلــى  138,026 ســيارة ، بينما يتوقع أن تنمو إيــرادات المبيعات 
الفعلي��ة بوتي��رة أسـر�ع حي��ث م��ن المتوق�ـع أن يرتف��ع متوســط ​​إي��رادات المبيع��ات السنــوية للقطــاع بمتوســط ​​ يبلــغ %7.7 

ســنويًا ، مــع الأخــذ فــي الاعتبــار معــدل التضخــم الســنوي المقــدر ب 2.5% ســنويًا وفقــا لتوقعــات البنــك الدولــي.

ب. المقومات الرئيسية لقطاع السيارات:

تشمل المقومات الرئيسية للأداء المميز لقطاع السيارات فى دولة الكويت ما يلي:

1. النمو السكاني: يعتبر النمو السكاني المرتفع دافعًا رئيسيًا للطلب على السيارات وقطع الغيار وخدمات الصيانة.

• �يبلــغ عــدد ســكان دولــة الكويــت 4.5 مليــون نســمة والــذي يتكــون مــن 1.37 مليــون مواطــن )31%( و 3.10 مليــون 
مقيــم )%69(.

• �علــى مــدى الســنوات الخمــس الماضيــة، ارتفــع عــدد الســكان بمعــدل نمــو مركــب يبلــغ 2.2% ســنويا ، متجــاوزًا معــدل 
النمــو الســنوي لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي البالــغ 2.0% وأكثــر مــن ضعــف معــدل النمــو الســكاني العالمــي.

• �عــاوة علــى ذلــك، فانــه مــن المتوقــع أن ينمــو عــدد الســكان بمعــدل نمــو مركــب يبلــغ 1.4% ســنويا خــال العاميــن 
إلــى الثلاثــة أعــوام القادميــن.

22. توقعات النمو السكانى )مليون نسمة(

4.24
4.42 4.46 4.54 4.61 4.67

2018 2019 2020 2021 2022 F 2023 F

المصادر: الإدارة المركزية للإحصاء بدولة الكويت، fitch solutions ، تحليل الاستثمارات الوطنية



نشرة الاكتتاب لطرح ثانوي لشركة أولاد علي الغانم للسيارات ش.م.ك.م.

81

2. �غالبيــة العمــاء مــن المواطنيــن: بالإضافــة إلــى النمــو الســكاني الســريع، فــإن غالبيــة ســكان الكويــت مــن الشــباب وفــي 
مقتبــل العمــر، والــذي يدعــم بــدوره الطلــب علــى قطــاع الســيارات:

• ما يقارب مليوني شخص في الكويت - حوالي 44% من السكان - دون سن 35.

• �مــا يقــارب 1.2 مليــون شــخص دون ســن 19، أي مــا يعــادل 26% مــن مجمــوع الســكان. والــذي يوفــر داعــم قــوى لعــدد 
متزايــد مــن مســتخدمي الســيارات.

• �تمثــل النســبة المرتفعــة للأشــخاص الذيــن تقــل أعمارهــم عــن 19 عامًــا داعــم للطلــب المســتقبلي علــى قطــاع 
الســيارات.

23.  التركيبة السكانية لدولة الكويت
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المصادر: الإدارة المركزية للإحصاء بدولة الكويت  

3. �الاقتصــاد القــوي والقــوة الشــرائية العاليــة والإنفــاق الاســتهلاكي المتنامــي: بلــغ أجمالــي الناتــج المحلــي الاســمي 
ــا. ومــن  ــك بعــد انخفــاض بســبب انتشــار جائحــة كورون ــار كويتــي، وذل ــار دين ــي 31.4 ملي ــت فــي عــام 2020 حوال للكوي
المتوقــع أن ينتعــش الاقتصــاد مــرة أخــرى فــي عــام 2022 والســنوات اللاحقــة، مدفوعًــا بانتعــاش أســعار النفــط، وانتعــاش 
القطاعــات غيــر النفطيــة، ومعــدلات التطعيــم المرتفعــة، والنمــو القــوي فــي القطــاع الاســتهلاكي. كمــا انــه مــن المتوقــع أن 

يرتفــع الناتــج المحلــي الإجمالــي الحقيقــي للكويــت بنســبة 0.7% فــي عــام 2021 وبنســبة 3.2% فــي عــام 2022.

24. نسبة النمو في اجمالى الناتج القومى الحقيقي لدولة الكويت
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المصدر: الموقع الالكتروني الإدارة المركزية للإحصاء بدولة الكويت  
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وتعتبــر نســبة اجمالــي الناتــج المحلــي للفــرد مرتفعــة فــي دولــة الكويــت، والــذي ينعكــس علــى دخــل الفــرد، بالإضافــة 
إلــى وجــود نظــام ضمــان اجتماعــي مميــز، ومســتوى عــالٍ مــن مزايــا الرعايــة الاجتماعيــة للمواطنيــن والقــروض الميســرة 
مــن القطــاع المصرفــي والتــي تســاهم جميعــا فــي دعــم الإنفــاق الاســتهلاكي المرتفــع مــن قبــل المواطنيــن وجعــل دولــة 

الكويــت منصــة مهمــة لقطــاع كبيــر مــن المنتجــات الفاخــرة.

وقــد ســاهم تعافــى الاقتصــاد - بدعــم مــن عوائــد النفــط المتزايــدة - وتخفيــف قيــود التنقــل المرتبطــة بـــجائحة كورونــا 
وتأجيــل ســداد الديــون وتزايــد مدخــرات الافــراد فــي انتعــاش القطــاع الاســتهلاكي.  وفــي الواقــع، كان شــهر أكتوبــر 
2021 هــو الشــهر القياســي لإنفــاق المســتهلكين حيــث تــم إنفــاق مبلــغ 2.55 مليــار دينــار كويتــي خــال الشــهر، كمــا 
وصــل مؤشــر ثقــة المســتهلك فــي ذلــك الشــهر الــى 107، وفقًــا لمؤشــر ARA، وهــو أعلــى مســتوى لــه فــي عاميــن، منــذ 

أكتوبــر 2019

4. �انخفــاض أســعار الوقــود وخيــارات النقــل العــام المحــدودة: تصنــف دولــة الكويــت بكونهــا واحــدة مــن اقــل دول مجلــس 
التعــاون الخليجــي فــى أســعار الوقــود، وذلــك بعــد الاخــذ فــى الاعتبــار خفــض / إلغــاء دعــم الوقــود علــى مســتوى المنطقــة، 
والــذي يعــزز بــدوره القــدرة علــى تحمــل تكاليــف اســتخدام الســيارات الخاصــة كوســيلة للنقــل، ممــا يســاهم فــي ارتفــاع 

المبيعــات.

25. اسعار الوقود: كويتى دينار / لتر الوقود
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المصدر: شركة الاستثمارات الوطنية ش.م.ك.ع.

بالإضافــة الــى قــدرة الفــرد علــى تحمــل التكاليــف المرتبطــة فــي امتــاك الســيارات مثــل التأميــن والصيانــة وغيرهــا، وفــى 
ظــل محدوديــة امكانيــة انظمــة النقــل الجماعــي فــى الكويــت والتــي تقتصــر علــى شــبكة مــن الحافــات يتــم تشــغيلها 
ــاص  ــى شــركتي ســيتي ب مــن قبــل 3 شــركات احداهمــا شــركة النقــل العــام والتــي تأسســت ســنة 1962 بالإضافــة ال
و KGL للمواصــات، والتــي تســتهدف شــريحة معينــة مــن الســكان وتكــون مقتصــره علــى تغطيــة لا تلبــى حاجــات 
الشــرائح الاخــرى مــن المجتمــع، ممــا يســاهم فــي ارتفــاع عــدد الســيارات الخاصــة والتــي تقــدر بانهــا الاعلــى فــي الشــرق 

الاوســط.

ج. توقعات مبيعات السيارات:

شــهدت مبيعــات الســيارات فــي الكويــت انخفاضًــا ملحوظــا فــي عــام 2020 بســبب عمليــات الإغــاق المرتبطــة بجائحــة 
كورونــا، حيــث تراجعــت مبيعــات الســيارات مــن 109,283 ســيارة عــام 2019 إلــى حوالــي 82,806 ســيارة عــام 2020 
)انخفــاض بنســبة 24%(. وتتوقــع وكالــة Fitch - اســتنادًا إلــى تقريرهــا للربــع الرابــع مــن عــام 2021 لقطــاع الســيارات 
– أن تنتعــش مبيعــات الســيارات فــي عــام 2021 بنســبة 24% لتصــل إلــى 102,763 مركبــة، وان يتواصــل النمــو فــى 

السـن�وات العشــر اللاحق��ة بمعــدل متوســط ​​يبلــغ 5.2% ســنويا ليبلــغ 138,026 مركبــة.
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26. مبيعات السيارات بدولة الكويت )عدد المركبات بالآلاف(
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 Fitch :المصدر

التقديــرات أعــاه تســتبعد أي زيــادات فــي أســعار الســيارات. وبافتــراض بــأن متوســط ​​معــدل التضخــم الســنوي للكويــت 
يبلــغ 2.5%، فأنــه مــن المتوقــع أن تزيــد إيــرادات مبيعــات قطــاع الســيارات بنســبة 5.8% بمعــدل ســنوي مــا بيــن 2022 

و 2030، كمــا هــو موضــح فــي الرســم البيانــي أدنــاه.

27.  معدل نمو ايرادات قطاع السيارات المتوقع بدولة الكويت
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المصدر: Fitch والبنك الدولي وشركة الاستثمارات الوطنية 

اولا: السيارات الخاصة

تشــكل الســيارات الخاصــة حوالــي 89% مــن إجمالــي مبيعــات الســيارات فــي الكويت. وتعكس نســبة مبيعات الســيارات 
الخاصــة بشــكل عــام الطلــب علــى اجمالــى مبيعــات الســيارات فــى دولــة الكويــت، والتــى نســتنتج منها بعــض النقاط:

ــى 73,434  فــي عــام 2020 )انخفــاض بنســبة  • �تراجعــت مبيعــات الســيارات الخاصــة مــن 96,624 فــي عــام 2019 إل
ــا. 24%( ، بســبب عمليــات الإغــاق لمواجهــة جائحــة كورون

• �تتوقــع وكالــة Fitch أن ترتفــع مبيعــات الســيارات الخاصــة عــن مســتوياتها لعــام 2020 لتصــل إلــى 123,534 بحلــول 
عــام 2030 بمعــدل نمــو مركــب يبلــغ 5.3% ســنويا.

.Fitch يتوجه عام 2021 لتحقيق نمو قوى لقطاع السيارات فى الكويت يعادل 25% حسب توقعات وكالة� •

• �تقــدر حصــة شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات فــي الســوق بحوالــي 7.4% مــن اجمالــي قطــاع الســيارات الخاصــة فــي 
عــام 2021، وبحصــة ســوقية أكبــر بكثيــر عنــد النظــر الــى قطــاع الســيارات الفاخــرة.
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ثانياً: السيارات التجارية

تشــكل الســيارات التجاريــة مــا يقــرب مــن 11% مــن إجمالــي مبيعــات الســيارات فــي الكويــت. وتعكــس نســبة مبيعــات 
الســيارات التجاريــة بشــكل عــام الطلــب علــى اجمالــى مبيعــات الســيارات فــى دولــة الكويــت، والتــى نســتنتج منهــا بعــض 

النقاط:

• �تراجعت مبيعات السيارات التجارية من 12,659 في عام 2019 إلى 9,371 في عام 2020 )انخفاض بنسبة %26(.

• �تتوقــع Fitch أن ترتفــع مبيعــات الســيارات التجاريــة عــن مســتوياتها فــي عــام 2020 لتصــل إلــى 14,492 بحلــول عــام 
2030 بمعــدل نمــو ســنوي مركــب يبلــغ %4.5.

.Fitch يتوجه عام 2021 لتحقيق نمو قوى لقطاع السيارات فى الكويت يعادل 25% حسب توقعات وكالة� •

• �تقــدر حصــة شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات فــي الســوق بحوالــي 2.0% مــن قطــاع الســيارات التجاريــة مــع علامتهــا 
MAN Truck & BUS التجاريــة الرئيســية

1. المنافسين الرئيسيين:

تتنافس الشركات الرئيسية على الحصة السوقية الأكبر في قطاع السيارات بدولة الكويت وهي كما يلي:

• � شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات، والتــي تقــدر حصتهــا الســوقية بنســبة 6.9% بنــاءً علــى تقديــرات حجــم القطــاع 
.Fitch لوكالــة

• �شركة الملا، مع علامات تجارية مثل مرسيدس، ميتسوبيشي، أكورا، جيب، فيات، دودج ، فوسو ، إلخ.

• �شركة الساير بعلامات تجارية مثل تويوتا ولكزس. 

• �شركة صناعات الغانم، مع علامات تجارية مثل كاديلاك، شيفروليه، فورد، لينكولن، إلخ.

 ثالثا: عوامل اخرى للقطاع: 

بالإضافــة إلــى توقعــات النمــو المتوقعــة مــن قبــل وكالــة Fitch، فهنــاك عــدد مــن العوامــل الهامــة التــي يجــب مراعاتهــا 
والتــى تشــمل: 

1. �اســتحواذ الشــركات الصينيــة علــى حصــة ســوقية: اســتطاعت شــركات الســيارات الصينيــة والتــى تشــمل جيلــى 
و هافــال و مجموعــة فــاو و دونــج فينــج و SAIC، علــى زيــادة حصتهــا الســوقية فــى دولــة الكويــت بســبب اســعارها 

التنافســية.

ــة Fitch ارتفــاع الطلــب علــى  ــرة: تتوقــع وكال ــات الفاخ ــي المركب ــع الرباع ــات الدف ــى مركب ــد عل ــب المتزاي 2. �الطل
هاتيــن الفئتيــن مــن المركبــات بوتيــرة أســرع مــن الفئــات الاخــرى بســبب تحــول طلــب المســتهلك نحــو مــن هــذه الفئــة 

الســيارات الفاخــرة والســيارات ذات الدفــع الرباعــي.

3. �الرقائــق الالكترونيــة: أدى نقــص الرقائــق الــى تحديــات كبيــرة فــي سلســلة التوريــد العالميــة، والــذي كان عاملًا رئيســياً 
فــى تأخــر انتــاج الســيارات مــن قبــل المصنعييــن العالمييــن. ولكــن مــع تخفيــف قيــود جائحــة كورونــا، فانــه مــن المتوقــع 
أن تعــود مســتويات الإنتــاج تدريجيــا. مــن الجديــر بالذكــر ان شــركة BMW تمكنــت مــن التفــوق علــى أقرانهــا فــي إدارة 

نقــص الرقائــق، والــذي انعكــس ايجابيــا علــى أداء مبيعاتهــا وتفوقهــا علــى منافســيها.

ـة، منهــا  ال التح��ورات الجديدـ ـ كورونـا� م��ن خلـ ــدة: اس��تمرار جائحةـ ــا الجدي ــروس كورون ــالة في ــولات س ــر تح 4. �مخاط
اوميكــرون علــى ســبيل المثــال، والتــى قــد تؤثــر ســلباً علــى الطلــب )من خــال تأثر ثقــة المســتهلك( والعرض)وتحديات 

سلســلة التوريــدات( . الامــر الــذي يخلــق عــدم تأكــد علــى المــدى القصيــر. 

المصدر: Fitch وشركة الاستثمارات الوطنية 
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المخاطر الرئيسية واعتبارات الاستثمار

يجــب علــى المســتثمرين المحتمليــن النظــر بعنايــة فــي جميــع المعلومــات بمــا فــي ذلــك عوامــل الخطــر التاليــة ودراســتهم 
قبــل اتخــاذ قــرار الاســتثمار. يُنصــح المســتثمرون المحتملــون بالقيــام بتقييم مســتقل والتشــاور مع مستشــاريهم المحترفين 
قبــل الشــروع فــي اتخــاذ قــرار الاســتثمار. لــم يتــم تقديــم أي تعهــد أو ضمــان أو اقــرار بــأن المخاطــر الموضحــة علــى النحــو التالــي 
نهائيــة أو شــاملة. قــد يكــون لعوامــل المخاطــر هــذه أو غيرهــا مــن العوامــل غيــر المذكــورة هنــا تأثيــر ســلبي جوهــري علــى 

قيمــة أو ســعر تــداول أســهم الشــركة، وعمليــات الشــركة، وقــد يخســر المســتثمرون جــزءًا مــن اســتثماراتهم أو كلهــا. 

المخاطر المتعلقة بشركة أولاد علي الغانم للسيارات 

الاعتبارات الاقتصادية والسياسية وغيرها من الاعتبارات ذات الصلة

تتركــز عمليــات الشــركة فــي الكويــت والعــراق ومصــر وهــي معرضــة لمخاطــر سياســية مرتبطــة بمنطقــة الشــرق الأوســط 
وشــمال إفريقيــا غيــر المســتقرة نســبيًا، ممــا قــد يؤثــر ســلبًا علــى أدائهــا. فقــد يتأثــر الطلــب علــى المنتجــات والخدمــات 
التــي تقدمهــا الشــركة والشــركات التابعــة لهــا بشــكل خــاص بالتغيــرات الســلبية فــي الظــروف الاقتصاديــة والســوقية فــي 

منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا.

ولا يــزال اقتصــاد كل مــن الكويــت والعــراق ومصــر عرضــة للتغيــرات الســلبية الخارجيــة والداخليــة، بمــا فــي ذلــك التقلبــات فــي 
أســعار النفــط والتطــورات السياســية والاقتصاديــة ومــا يتصــل بهــا فــي منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا. وتشــمل 
هــذه المخاطــر، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، أعمــال الحــروب الخارجيــة والاشــتباكات المدنيــة والأنشــطة الإرهابيــة والكــوارث 

الطبيعيــة والتغيــرات التــي قــد تطــرأ علــى اللوائــح والقوانيــن الضريبيــة والتغييــرات فــي الهيــكل القانونــي بشــكل عــام. 

الاعتماد على الموردين

ــا المنقضيــة.  طــوَرت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات علاقــات وطيــدة مــع مورديهــا الأساســيين علــى مــدار الثلاثيــن عامً
أثمــرت هــذه العلاقــات عــن امكانيــة الوصــول الرســمي إلــى المنتجــات أو الحصــول علــى شــروط وأحــكام مناســبة للعقــود الأمــر 
الــذي لــه تأثيــر مباشــر علــى الأداء المالــي للشــركة. قــد يكــون لتغييــر الشــروط والأحــكام أو فســخ الاتفاقيــات تأثيــرات ســلبية 

جوهريــة علــى الأداء التشــغيلي والمالــي للشــركة. 

عوامــل الحــد مــن تلــك المخاطــرة: تتمتــع شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات بعلاقــات عميقــة وطويلــة الأمــد مــع شــركائها 
ــزة.  ــة وتحقيــق إنجــازات متمي ومتعهديهــا وقــد تحقــق هــذا مــن خــال ســنوات مــن العمــل المشــترك مــع العلامــات التجاري
عــاوةً علــى ذلــك، عملــت الشــركة بشــكل دؤوب مــن أجــل توســيع نطــاق منتجاتهــا مــن نفــس المورديــن وتكويــن علاقــات 
ــذي ســيعزز  ــن الامــر ال مــع مورديــن جــدد.  وطــرح أســهم الشــركة فــي الســوق سيســاهم فــي توطيــد العلاقــة مــع الموردي

الشــفافية وتطبيــق قواعــد الحوكمــة.

عدم توفر المنتجات بصورة مؤقتة
يمكــن أن يؤثــر الاضطــراب المؤقــت فــي سلســلة التوريــد علــى قــدرة الشــركة علــى توفيــر المنتجــات لعملائهــا، وقــد يــؤدي 

ذلــك إلــى انخفــاض رضــا العمــاء وضعــف جــودة الخدمــات وعــدم تحقيــق أهدافهــا الماليــة. 

عوامــل الحــد مــن تلــك المخاطــرة: عقــدت الشــركة شــراكة مــع العديــد مــن المورديــن العالمييــن الذيــن يمتلكــون مصانــع فــي 
جميــع أنحــاء العالــم للحــد مــن مخاطــر عــدم توفــر المنتجــات. عــاوةً علــى ذلــك، يعتبــر المــوردون الشــركة شــريكًا رئيســيًا فــي 

مســاعدتهم علــى زيــادة حصتهــم فــي الســوق.

التغير في تفضيلات العملاء
تعتمــد الشــركة علــى قدرتهــا علــى فهــم وتوقــع تفضيــات العمــاء وتصوراتهــم أثنــاء وضــع الخطــط التشــغيلية والماليــة، 
ويتضمــن ذلــك الوصــول إلــى العمــاء المحتمليــن علــى الصعيديــن العالمــي والمحلــي باســتخدام العديــد مــن القنــوات مثــل 
ــع فــي تفضيــات  ــر المتوق ــر غي ــؤدي التغي ــر وســائل التواصــل الاجتماعــي. قــد ي ــي والاســتطلاعات والتفاعــل عب البحــث الأول

العمــاء أو التفســير الخاطــئ لتغيــر تفضيــات العميــل إلــى خســائر ماليــة وانخفــاض فــي رضــا العمــاء. 

عوامــل الحــد مــن تلــك المخاطــرة: يعتبــر شــركاء الشــركة رواد فــي قطــاع الســيارات، حيــث يولــي كل منهــم اهتمامًــا كبيــرًا 
بتطويــر المنتجــات بمــا يتناســب مــع دورة المنتجــات. عــاوةً علــى ذلــك، تعمــل إضافــة علامــات تجاريــة جديــدة علــى دعــم 

مجموعــة متنوعــة علــى نطــاق واســع مــن المنتجــات والخدمــات. 

الاعتماد على الموظفين الأساسيين
يمثــل فريــق عمــل الشــركة الــذي يتميــز بالمهــارة والموهبــة مــع قــدر كبيــر مــن الخبــرة الصناعيــة دورًا هامًــا فــي تطويــر الثقافة 
وقيــادة الشــركة نحــو النجــاح. لقــد أولــت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات اهتمامًــا كبيــرًا بتطويــر وتدريــب وتوظيــف 
فريــق عمــل قــادر علــى تحقيــق أهــداف الشــركة وتطلعاتهــا. قــد يكــون للتغييــر فــي الفريــق بســبب فقــدان أي عنصــر مــن 

ــا علــى أداء الشــركة.  الموظفيــن المســتقبليين تأثيــرًا ســلبيًا جوهريً

عوامــل الحــد مــن تلــك المخاطــرة: وضعــت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات خططًــا متميــزة لتطويــر الموظفيــن والاحتفــاظ 
بهــم، ممــا أدى إلــى امتــداد فتــرة خدمــة موظفيهــا الرئيســيين. 
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تقلبات صرف العملات الأجنبية

تتعــرض شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات لمخاطــر التعامــل بالعمــات الأجنبيــة إلــى الحــد الــذي يوجــد فيــه عــدم تطابــق 
بيــن العمــات التــي يتــم بهــا تصنيــف المبيعــات، والمشــتريات، والذمــم المدينــة، والمديونيــات. وهــذا قــد يكــون لــه آثــارًا 

ــج عملياتهــا.   ــي ونتائ ــم للســيارات ووضعهــا المال ســلبية علــى عمــل شــركة أولاد علــي الغان

عوامــل الحــد مــن تلــك المخاطــرة: مــن أجــل التخفيــف مــن مخاطــر صــرف العمــات الأجنبيــة، يتحــوط قســم الخزانــة بشــركة 
أولاد علــي الغانــم للســيارات الــذي يتميــز بالانضبــاط ضــد أي تباينــات فــي صــرف العمــات الأجنبيــة حيــث يصــل اســتحقاق 
معظــم هــذه العمــات إلــى أقــل مــن ســنة واحــدة مــن تاريــخ البيانــات الماليــة. وقــد تــم تصميــم هــذه العقــود بشــكل عــام 

ــة وتقليــل التعــرض لمخاطــر العمــات.  كتحوطــات للتدفقــات النقدي

المخاطر التشغيلية )الاحتيال والأخطاء والضوابط الداخلية(

يمكــن أن تنجــم المخاطــر والخســائر التشــغيلية فــي الشــركة عــن الاحتيــال أو الأخطــاء مــن قبــل الموظفيــن أو عــدم توثيــق 
المعامــات بشــكل صحيــح أو الحصــول علــى التفويــض الداخلــي المناســب أو عــدم الامتثــال للمتطلبــات التنظيميــة، أو 
قواعــد ســلوكيات العمــل، أو عطــل الأنظمــة والمعــدات، أو الكــوارث الطبيعيــة، أو فشــل الأنظمــة الخارجيــة )علــى ســبيل 

المثــال، أنظمــة النظــراء أو المتعهديــن( التــي قــد يكــون لهــا تأثيــر علــى أداء الشــركة.

عوامــل الحــد مــن تلــك المخاطــرة: تمتلــك شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات سياســات وإجــراءات شــاملة للحــد مــن هــذه 
المخاطــر التشــغيلية

المخاطر المرتبطة بعدم قدرة الشركة على تنفيذ استراتيجية النمو في المستقبل

تقــوم الشــركة باســتمرار بتقييــم اســتراتيجية النمــو الخاصــة بهــا مــن أجــل تلبيــة أهدافهــا التوســعية، بمــا فــي ذلــك الأهــداف 
المتعلقــة بالتوســع الإقليمــي ، وتأميــن عقــود جديــدة ، والاســتثمارات فــي القطاعــات التآزريــة. ومــع ذلــك، هنــاك خطــر حــدوث 
ــر المتوقعــة التــي قــد تعــوق قــدرة الشــركة علــى تنفيــذ اســتراتيجيتها. ســيكون للفشــل فــي تنفيــذ  بعــض الأحــداث غي
اســتراتيجية النمــو الخاصــة بهــا أو إدارة عمليــة التوســع بالطريقــة المطلوبــة تأثيــر ســلبي جوهــري علــى أعمــال الشــركة، 

ووضعهــا المالــي ،ونتائــج العمليــات والتوقعــات.

المخاطر المرتبطة بسمعة الشركة وجودة الخدمات المقدمة

قامــت الشــركة ببنــاء صــورة قويــة للعلامــة التجاريــة فــي الســوق مــن خــال تلبيــة احتياجــات العمــاء باســتمرار لمنتجــات 
وخدمــات الســيارات عاليــة الجــودة وتجربــة الملكيــة. ســيكون لفشــل الشــركة فــي الحفــاظ علــى نفــس الجــودة تأثيــر ســلبي 
علــى علامتهــا التجاريــة وســمعتها، ممــا قــد يــؤدي إلــى تعرضهــا للجمهــور بشــكل ســلبي ، أو فــي بعــض الحــالات تعرضهــا 

لدعــاوى قضائيــة. وبالتالــي، ســيكون لذلــك تأثيــر ســلبي جوهــري علــى المركــز المالــي للشــركة.

المخاطر المرتبطة بالاعتماد على البنية التحتية لتقنية المعلومات

طــورت الشــركة نظامًــا قويًــا لتكنولوجيــا المعلومــات لإجــراء عملياتهــا اليوميــة لإصــدار الفواتيــر وإعــداد التقاريــر وإدارة 
المخــزون وأنشــطة التســويق والعلاقــات العامــة. ســتؤثر التهديــدات مثــل فيروســات الكمبيوتــر، والكــوارث الطبيعيــة ، 
وهجمــات القراصنــة ، وأعطــال الأجهــزة أو البرامــج ، وتقلــب التيــار الكهربائــي ، والإرهــاب الإلكترونــي ، وعوامــل أخــرى مماثلــة 
ــك، قــد يــؤدي خــرق تدابيــر  ــى ذل ســلبًا علــى كفــاءة وفعاليــة أنظمــة تكنولوجيــا المعلومــات الخاصــة بالشــركة. بالإضافــة إل
الأمــن الســيبراني للشــركة إلــى فقــدان أو إتــاف أو ســرقة البيانــات الســرية أو الخاصــة، ممــا قــد يتســبب فــي تحمــل الشــركة 
للمســؤولية أو تكبــد خســائر ماديــة للعمــاء أو المورديــن أو الأطــراف التــي تتعامــل مــع الشــركة. كمــا يتــم طــرح تهديــد مماثل 
ــا المعلومــات والمستشــارين  ــات الســرية للشــركة، مثــل مــزودي دعــم تكنولوجي ــك البيان ــد تمتل مــن قبــل أطــراف أخــرى ق

المختصيــن والبنــوك والمؤسســات الماليــة التــي تتعامــل معهــا الشــركة.

المخاطر المرتبطة بانتشار العلامة التجارية والحفاظ على انتشارها

تســتثمر الشــركة باســتمرار فــي علامتهــا التجاريــة وتتكبــد مصاريــف للحفــاظ علــى صــورة علامتهــا التجاريــة مــن خــال 
الشــراكات و / أو الحمــات الإعلانيــة. تتطلــب برامــج التســويق الوقــت والجهــد الكافــي للتخطيــط والتنفيــذ لتحقيــق الأهــداف 
المرجــوة. ومــع ذلــك، فــإن نجــاح أو كفايــة برامــج التســويق والعلاقــات العامــة هــذه غيــر مضمــون. لذلــك، قــد تضطــر الشــركة 
إلــى تكثيــف أو اســتبدال هــذه البرامــج ببرامــج أخــرى، وبالتالــي تتكبــد تكاليــف ماليــة إضافيــة. إذا كانــت التكاليــف المخصصــة 
للشــركة لبرامــج التســويق غيــر كافيــة لتحقيــق الأهــداف المرجــوة، أو إذا كانــت جهــود الشــركة فــي مجــال التســويق والعلاقات 
ــة ولا تتناســب مــع البيئــة الإعلاميــة الحاليــة، فــإن انتشــار العلامــة التجاريــة للشــركة ، والموقــع التنافســي ،  العامــة غيــر فعال

والســمعة ، والحصــة الســوقية قــد تواجــه تحديــات.
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المخاطر المتعلقة بالقطاع والأسواق التي تعمل فيها شركة أولاد علي الغانم للسيارات
تشبع السوق المحلي

لقــد وضعــت شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات نفســها كأحــد أبــرز الكيانــات الرائــدة والموثوقــة فــي مجــال الســيارات حيــث 
تقــدم مجموعــة خيــارات واســعة مــن الســيارات. وهنــاك زيــادة كبيــرة فــي عــدد العلامــات التجاريــة الجديــدة التــي تــم تدشــينها 
فــي الكويــت. إن محدوديــة عــدد ســكان الدولــة وحجمهــا يجعــل مــن الصعــب زيــادة عــدد الســيارات المباعــة بشــكل مســتمر. 

التهديدات المتعلقة بالتنظيم القانوني
يمثــل التنظيــم الجديــد للانتقــال مــن وســائل النقــل التقليديــة إلــى الســيارات الأكثــر كفــاءة فــي اســتخدام الطاقــة تهديــدًا 

متناميًــا. وقــد يكــون لهــذا تأثيــرًا بالغًــا علــى الربحيــة وآفــاق النمــو لشــركات الســيارات الحاليــة. 

تغيير قوانين الضرائب والجمارك

قــد تؤثــر التغييــرات فــي قوانيــن الضرائــب والجمــارك أو الممارســات الضريبيــة لأي مــن البلــدان التــي تمــارس فيهــا شــركة أولاد 
علــي الغانــم للســيارات أعمالهــا، بالإضافــة إلــى التغييــرات فــي معــدل الضريبــة الفعلــي أو الرســوم الجمركيــة للشــركة لســنة 
ماليــة بســبب عوامــل أخــرى، بمــا فــي ذلــك التغييــرات فــي تفســير القوانيــن مــن خــال مســؤولي الضرائــب المحلييــن ســلبًا 

علــى المركــز المالــي لشــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات.

ظهور حلول بديلة
كانــت هنــاك زيــادة كبيــرة فــي الآونــة الأخيــرة فــي حجــم الاســتثمار للحلــول البديلــة فــي قطــاع النقــل. جــاءت بعــض الحلــول 
أكثــر تقدمًــا مــن غيرهــا فــي ظــل الاهتمــام المتزايــد بهــذا القطــاع مــن قبــل جهــات تقليديــة وغيــر تقليديــة. وقــد يكــون لذلــك 

تأثيــر مــادي علــى طلــب الســيارات فــي المســتقبل. 

قيود إصدار/تجديد رخص القيادة

ــة الكويــت علــى تنفيــذ عــدة قوانيــن  مــن أجــل مكافحــة التكــدس المســتمر فــي حركــة المــرور، تعمــل وزارة الداخليــة بدول
تتضمــن إلغــاء واســتبدال رخــص القيــادة الســارية. هنــاك أيضًــا توقعــات بتنفيــذ قواعــد أكثــر صرامــة ومتطلبــات مشــددة 
لمنــح رخــص القيــادة للوافديــن فــي المســتقبل. ومــع ذلــك، قــد لا يكــون لهــذه المخاطــر تأثيــر مــادي علــى الشــركة بالنظــر 

إلــى أن هــذه القيــود قــد لا تنطبــق علــى فئــات العمــاء المســتهدفين مــن قبــل الشــركة.

الأنظمة القانونية والتنظيمية
قــد تخلــق الأنظمــة القانونيــة والتنظيميــة بيئــة غيــر متوقعــة لأنشــطة الاســتثمار والأعمــال فــي منطقــة الشــرق الأوســط 
ــا فــي تطويــر المؤسســات والأنظمــة القانونيــة والتنظيميــة، والتــي لــم يتــم تأسيســها  وشــمال إفريقيــا والتــي تمضــي قدمً
ــات المتحــدة. فاتخــذت الكويــت، إلــى جانــب دول أخــرى  ــا الغربيــة والولاي بعــد بنفــس النظــام المتبــع مــن نظيرتهــا فــي أوروب
فــي منطقــة مجلــس التعــاون الخليجــي، تدابيــر لتعزيــز الكفــاءة والثقــة فــي أنظمتهــا القانونيــة والتنظيميــة، ومــن بيــن هــذه 
التدابيــر، تحملــت الكويــت ودول مجلــس التعــاون الخليجــي التزامــات بموجــب الاتفاقيــة العامــة للتعريفــات الجمركيــة 
World Trade Organi�( كمــا تديرهــا منظمــة التجــارة العالميــة )General Agreement on Tariffs and Trade( ةوالتج�ـارة
zation( ، وقــد أصــدرت الكويــت تشــريعات لتوســيع الملكيــة الأجنبيــة. ومــع ذلــك، فقــد تواجــه الكويــت تغيــرات فــي اقتصادهــا 
وسياســاتها الحكوميــة )بمــا فــي ذلــك، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، السياســات المتعلقــة بزيــادة لحقــوق الملكيــة الأجنبيــة 
وفقًــا لالتزامــات الكويــت بالاتفاقيــة العامــة للتعريفــات الجمركيــة والتجــارة / منظمــة التجــارة العالميــة( والتــي قــد تؤثــر علــى 

الأعمــال التجاريــة.

المخاطر المرتبطة بحداثة تطبيق قواعد حوكمة الشركات
اعتمــد مجلــس الإدارة دليــل حوكمــة داخلــي يتضمــن، مــن بيــن أمــور أخــرى: القواعــد والإجــراءات المتعلقــة بحوكمــة الشــركات 
المســتمدة مــن لائحــة حوكمــة الشــركات الصــادرة عــن هيئــة أســواق المــال. ســيعتمد نجــاح الشــركة فــي التطبيــق الســليم 
لقواعــد وإجــراءات حوكمــة الشــركات علــى مــدى فهــم ومعرفــة هــذه القواعــد والتطبيــق الســليم لهــذه القواعــد والإجــراءات 
مــن قبــل مجلــس الإدارة واللجــان المختلفــة وكبــار التنفيذييــن. عــاوة علــى ذلــك، فيمــا يتعلــق بالتدريــب المتعلــق بمجلــس 
الإدارة واللجــان المنبثقــة عنــه ، ومتطلبــات الاســتقلال ، والقواعــد المتعلقــة بتضــارب المصالــح ، ومعامــات الأطــراف ذات الصلــة. 
إن عــدم الامتثــال لهــذه القواعــد ، ولا ســيما القواعــد الإلزاميــة للوائــح حوكمــة الشــركات الصــادرة عــن هيئــة أســواق المــال ، مــن 
شــأنه أن يعــرض الشــركة لعقوبــات تنظيميــة وســيكون لــه تأثيــر ســلبي جوهــري علــى عمليــات الشــركة ومركزهــا المالــي 

ونتائجهــا وعملياتهــا وتوقعاتهــا.

جائحة كورونا
لا تــزال تداعيــات جائحــة فيــروس كورونــا قائمــة فــي ظــل عــدم اليقيــن بمترتبــات هــذه الجائحــة، وبالتالــي فــا يمكــن قيــاس 
التأثيــر الكامــل للأحــداث والظــروف التــي نشــأت بعــد تاريــخ التقريــر علــى الشــركة بشــكل معقــول عنــد اعتمــاد هــذه البيانــات 
الماليــة الموحــدة. وفيمــا ان الاثــار الســلبية والنتائــج العكســية  لجائحــة كورونــا والمتحــوارات الناتجــة عنه والاجــرءات والاحترازات 
الرقابيــة والاجرائيــة علــى اعمــال المجموعــة ومركزهــا المالــي ونتائــج عملياتهــا ومعــدلات نموهــا. كمــا ان الأثــر الســلبي لجائحــة 
الكرونــا علــى المجموعــة عنــد التعــرف عليــه الامــر ســينعكس علــى تحديــد تقديــرات وافتراضــات المجموعــة بخصــوص 

الإيــرادات، والمصروفــات، والموجــودات، والالتزامــات المعلــن عنهــا.
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المخاطر المتعلقة بالاكتتاب
وقت الإدراج في بورصة الكويت

ــا غيــر متداولــة أو مدرجــة فــي أي بورصــة أو ســوق مــن أســواق المــال. ففــي 28 أبريــل 2022، منحــت هيئــة  إن الأســهم حاليً
أســواق المــال المجموعــة موافقــة مبدئيــة لإدراج أســهمها فــي بورصــة الكويــت عنــد اســتيفاء كافــة لوائــح الإدراج الخاصــة 
بهيئــة أســواق المــال اللاحقــة لعمليــة الاكتتــاب بالأســهم. ولا يمكــن تقديــم أي ضمــان بــأن هيئــة أســواق المــال ســتقبل مثــل 

هــذا الإدراج بصــورة نهائيــة أو ســيوجد ســوق نشــط للأســهم.

السيطرة من قبل المساهمين

فــور اكتمــال الاكتتــاب، ســيمتلك طــرف واحــد مــا يقــارب مــن 55 % مــن أســهم الشــركة. وبنــاء عليــه، مــن المحتمــل أن تمتلــك 
الجهــة المســيطرة القــوة التصويتيــة الكافيــة ليكــون لهــا تأثيــر حاســم علــى الأمــور التــي تتطلــب قــرارا مــن الجمعيــة العامــة 
ــات علــى النظــام الأساســي، أو  ــك التعدي ــة للمســاهمين فــي الشــركة، بمــا فــي ذل ــر العادي ــة العامــة غي ــة أو الجمعي العادي
الموافقــة علــى عمليــات الاســتحواذ، أو التصرفــات المؤثــرة، أو إعــادة شــراء الأســهم، أو شــراء الأســهم العاديــة أو أســهم 

الخزينــة، أو زيــادة رأس المــال.

تداول الأسهم

ــي، لا يوجــد ســوق تــداول لأســهم شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات، ولا تــدري شــركة أولاد علــي الغانــم  فــي الوقــت الحال
للســيارات إلــى أي مــدى ســيؤدي اهتمــام المســتثمرين بالشــركة إلــى تطويــر ســوق تــداول أو مــدى ســيولة هــذا الســوق أو 
مــا إذا كان سيســتمر مــن عدمــه حــال تطويــر ســوق للتــداول. إذا لــم يبلــغ ســوق نشــط مــن حيــث التــداول والســيولة أو لــم 

يســتمر، فقــد يواجــه المســتثمرون صعوبــة فــي تــداول الأســهم.

فقــد لا يكــون ســعر الاكتتــاب مؤشــراً علــى ســعر الســوق للأســهم، أو القبــول التالــي لــإدراج وســعر الســوق الأســهم قــد لا 
يعكــس القيمــة الاســمية أو الدفتريــة للســهم الواحــد. وقــد يكــون ســعر الســوق للأســهم متقلبًــا وخاضعًــا لتقلبــات واســعة 
بســبب المضاربــة أو لأســباب أخــرى. قــد يتقلــب ســعر الســوق للأســهم نتيجــة لمجموعــة متنوعــة مــن العوامــل، بمــا فــي 
ذلــك، علــى ســبيل المثــال لا الحصــر، تلــك المشــار إليهــا فــي عوامــل المخاطــر هــذه بالإضافــة إلــى التغيــرات مــن فتــرة إلــى 
أخــرى فــي النتائــج التشــغيلية أو التغيــرات فــي تقديــرات المبيعــات أو الأربــاح مــن قبــل شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات 
أو المشــاركون فــي القطــاع أو المحلليــن المالييــن. كمــا يمكــن أن يتأثــر الســعر ســلبًا بالتطــورات غيــر المتعلقــة بــالأداء 
التشــغيلي لشــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات، مثــل الأداء التشــغيلي وأداء أســعار الأســهم لشــركات أخــرى قــد يعتبرهــا 
المســتثمرون مشــابهة لشــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات، والتكهنــات حــول شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات فــي 
الصحافــة أو المجتمــع الاســتثماري والإجــراءات الإســتراتيجية مــن قبــل المنافســين مثــل عمليــات الاســتحواذ وإعــادة الهيكلــة 

والتغيــرات فــي ظــروف الســوق أو البيئــة التنظيميــة.

توزيعات الأرباح المستقبلية

يعتمــد توزيــع الأربــاح النقديــة أو الأســهم مــن قبــل شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات علــى عــدة عوامــل، بمــا فــي ذلــك 
النتائــج التشــغيلية المســتقبلية والأربــاح والمركــز المالــي ومتطلبــات رأس المــال وخطــة التوســع ومتطلبــات الاحتياطــي 
القانونــي ومقــدار الاحتياطيــات القابلــة للتوزيــع والائتمــان المتــاح للشــركة والظــروف الاقتصاديــة العامــة وغيرهــا مــن العوامــل 
الهامــة قــد تأخــذ بالحســبان مــن قبــل أعضــاء مجلــس الإدارة مــن وقــت لآخــر. وعلــى الرغــم مــن أن الشــركة قــد قدمــت سياســة 
توزيــع الأربــاح المســتهدفة، إلا أنــه لا توجــد ضمانــات بتحقــق الظــروف المناســبة والنــي تســمح بتوزيــع الأربــاح علــى المســاهمين.

إصدار جديد للأسهم في المستقبل

حاليــً لا تعتــزم شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات إصــدار أســهم إضافيــة جديــدة مباشــرةً بعــد عمليــة الاكتتــاب. الا انــه فــي 
حــال أصــدرت الشــركة أســهمًا فــي المســتقبل، فــإن ذلــك ســوف يــؤدي الــى تخفيــض نســبة ملكيــة المســاهم فــي شــركة أولاد 
علــي الغانــم للســيارات فــي حــال لــم يكتتــب هــذا المســاهم فــي حــق الأولويــة فــي الأســهم الجديــدة الإضافيــة، )وبالتالــي، قــد 

يكــون هنــاك تأثيــر علــى الاســتثمار الــذي يقــوم بــه المســاهم(.  

العائد على رأس المال عند تصفية الشركة

فــي حــال تصفيــة الشــركة، يجــب أن يكــون العائــد علــى رأس المــال معــادلاً لصافــي عائــدات التصفيــة مقســومًا علــى عــدد 
ــع  ــازة فــي المســتقبل( فــي توزي ــك علــى فــرض عــدم إصــدار الأســهم الممت ــز بيــن أســهم الشــركة )وذل الأســهم دون تميي
العوائــد الناتجــة عــن تصفيــة الموجــودات وتســوية جميــع ديــون والتزامــات الشــركة. ويجــب أن يكــون لــكل ســهم حصــة 
متناســبة مــن عائــدات التصفيــة وفقًــا لعــدد الأســهم المصــدرة والقائمــة فــي ذلك الوقت ومبلــغ رأس المال المدفوع للشــركة.

قد تفرض الكويت ضريبة الدخل على الشركات الكويتية والشركات الأخرى وضرائب القيمة المضافة

لا تخضــع الشــركة حاليًــا لنظــام ضريبــة الشــركات علــى أرباحهــا داخــل الكويــت. إلا أن مجلــس الــوزراء الكويتــي قــد وافــق فــي 
ــات الكويتيــة  ــاح الســنوية للكيان ــة علــى الأرب 14 مــارس 2016 علــى خطــط لتطبيــق ضريبــة الشــركات بنســبة 10 فــي المائ
المســجلة )»ضريبــة الدخــل علــى الشــركات المقترحــة«( ، بمــا فــي ذلــك الشــراكات والصناديــق والشــراكات الفرديــة والصناديــق 
الاســتثمارية والشــركات المماثلــة المنشــأة بموجــب قوانيــن دولــة أجنبيــة والأفــراد أو المؤسســات أو التجــار الفردييــن )بخــاف 
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ــة.  ــة المقبل ــى الشــركة للســنوات المالي ــت قــد ينطبــق عل ــا فــي الكوي ــن يمارســون نشــاطًا تجاريً الشــركات المســجلة( الذي
وحتــى تاريــخ نشــرة الاكتتــاب للاكتتــاب هــذه، فــإن ضريبــة الدخــل علــى الشــركات المقترحــة لا تمتلــك قــوة القانــون إلا بعــد أن 
يوافــق عليهــا مجلــس الأمــة الكويتــي ويوقعهــا الأميــر ويتــم نشــرها فــي الجريــدة الرســمية. وليــس مــن المؤكــد حاليًــا مــا إذا 
كان ســيتم إدراج ضريبــة الدخــل علــى الشــركات المقترحــة فــي القانــون بالشــكل المقتــرح مــن قبــل مجلــس الــوزراء، أو علــى 
الإطــاق. أمــا إذا فرضــت الســلطات الكويتيــة أنظمــة ضريبيــة جديــدة علــى الشــركة )ســواء فــي شــكل ضريبــة الدخــل علــى 
الشــركات المقترحــة أو غيــر ذلــك(، أو أدخلــت أي تغييــرات أخــرى فــي قوانيــن الضرائــب والتــي قــد تجعــل مــن ممارســة الأعمــال 
التجاريــة فــي الكويــت أمــر أقــل جاذبيــة، فقــد يكــون لذلــك تأثيــرًا ســلبيًا جوهريــً علــى أعمــال الشــركة ونتائــج العمليــات 

والتدفقــات النقديــة والوضــع المالــي.

ــب المقتطعــة )Withholding Tax “WHT”( علــى  ــا علــى فــرض الضرائ ــة الدخــل علــى الشــركات المقترحــة أيضً تنــص ضريب
المدفوعــات للكيانــات غيــر المقيمــة. كمــا تنــص ضريبــة دخــل علــى الشــركات المقترحــة حاليًــا علــى أن الضرائــب المقتطعــة علــى 
حقــوق الملكيــة والفوائــد والرســوم الفنيــة تبلــغ نســبتها 10% أمــا أقســاط التأميــن فتبلــغ 5%، ولكــن ليــس علــى توزيعــات 

الأربــاح.

هــذا ومــن المتوقــع أن يتــم الانتهــاء مــن إطــار ضريبــة القيمــة المضافــة لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي )»إطــار عمــل ضريبــة 
القيمــة المضافــة لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي«( والموافقــة عليــه والإعــان عنــه رســميًا فــي غضــون الأشــهر القليلــة 
 Value Added Tax( ــة ــة القيمــة المضاف ــع أن تطبــق دول مجلــس التعــاون الخليجــي أنظمــة ضريب ــة، ومــن المتوق المقبل
VAT“”(. إن التعامــل مــع ضريبــة القيمــة المضافــة للخدمــات الماليــة يتســم بالغمــوض حاليًــا ومــن المحتمــل أن يكــون لتطبيق 
ضريبــة القيمــة المضافــة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي تأثيــرًا ســلبيًا جوهريــً علــى أعمــال الشــركة ونتائــج العمليــات 

والتدفقــات النقديــة والوضــع المالــي.

الإفلاس بموجب القانون الكويتي

تتســاوى كافــة المطالبــات أو الحقــوق التــي يطالــب بهــا المســاهمين الجــدد فــي الأســهم المزمــع إصدارهــا أو مــن ينــوب عنهــم 
فــي المرتبــة ودون أي تمييــز مــع الأســهم القائمــة للشــركة. وفــي حالــة صــدور الحكــم بإفــاس الشــركة المصــدرة، فــإن أحــكام 
الإفــاس المنصــوص عليهــا فــى قانــون الإفــاس رقــم 71 لســنة 2020 وأحــكام التنفيــذ علــى أصــول الشــركة، قــد يؤثــرا تأثيــراً 
ســلبياً علــى قــدرة الشــركة علــى الوفــاء بالتزاماتهــا تجــاه المســاهمين أو رد أمــوال حملــة الأســهم فــي حالــة الإفــاس، وتصنــف 
ــة والجهــات  ــح الدول أي مطالبــات لمســاهمي الشــركة بدرجــة أقــل فــي المرتبــة للمطالبــات ذات الأولويــة طبقــً للقانــون لصال

الحكوميــة والضريبيــة والعماليــة والدائنيــن المرتهنيــن وغيرهــا مــن جميــع دائنــي الشــركة المصــدرة.

كمــا أن الحصــول علــى حكــم إفــاس نهائــي فــي الكويــت قد يســتغرق عدة ســنوات. لذلك، لا يوجد ثمة تأكيد بأن المســاهمين 
ســوف يحصلــون علــى كامــل قيمــة مطالباتهــم أو الحصــول عليها على الإطلاق في حالة إفلاس الشــركة المصدرة.

ففــي حالــة الإفــاس، يتــم تصنيــف أي مطالبــات مــن مســاهمي الشــركة بموجــب القانــون لصالــح الدولــة والحكومــة وادارات 
الضرائ�ـب والعم�ـل والدائني�ـن المرتهني�ـن وجمي�ـع دائن�ـي الش�ـركة.

القوة القاهرة

قــد تحــدث تغيــرات غيــر متوقعــة تعيــق وفــاء الشــركة بالتزاماتهــا فيمــا يتعلــق بالعمليــات الحاليــة والمخطــط لهــا فــي 
المســتقبل. حيــث تشــمل حــالات القــوة القاهــرة، علــى ســبيل المثــال، وقــوع الحــوادث، أو انــدلاع الحــروب، أو الثــورات، أو أعمــال 
الشــغب ،أو العصيــان المدنــي أو الأحــداث القضائيــة أو حــالات القضــاء والقــدر أو الكــوارث الطبيعيــة أو الإضرابــات أو النزاعــات 

العماليــة. وليــس هنــاك مــا يضمــن اســتمرار الأداء المالــي للشــركة فــي المســتقبل.

اتســم الأداء المالــي للشــركة منــذ إنشــائها بالقــوة نظــرًا للأوضــاع الاقتصاديــة القويــة فــي الكويــت ودول مجلــس التعــاون 
الخليجــي خــال تلــك الفتــرة علــى خلفيــة الاســتقرار السياســي النســبي والارتفــاع المســتمر فــي أســعار النفــط. ولا يمكــن أن 
يكــون هنــاك ضمــان لاســتمرار الأداء المالــي للشــركة فــي المســتقبل، أو اســتمرار نمــو واســتقرار الأســواق التــي تعمــل فيهــا 
الشــركة وتســتثمر فيهــا. وعلــى ضــوء العلاقــات المتداخلــة بيــن الأســواق الماليــة العالميــة، يجــب أن يعــي المســتثمرون أن 
نشــاط الشــركة وأدائهــا المالــي يمكــن أن يتأثــر ســلبًا بالتطــورات السياســية والاقتصاديــة والتطــورات الأخــرى ذات الصلــة 
داخــل وخــارج منطقــة دول مجلــس التعــاون الخليجــي والشــرق الأوســط. ففــي حالــة عــدم قــدرة الشــركة علــى تقديــم عوائــد 

اســتثمار مرضيــة أو مناســبة علــى أســاس مســتمر، فقــد يقــرر العمــاء الحاليــون تقليــل أو تصفيــة اســتثماراتهم.

وتواصــل الشــركة تطويــر أنظمتهــا اســتجابة للنمــو المتوقــع وزيــادة الدقــة والتخصــص فــي إدارة موجوداتهــا واســتثماراتها 
المختلفــة. فــي حيــن تعتقــد الشــركة أنهــا تمتلــك الضوابــط الماليــة والإداريــة المناســبة لمجابهــة حــالات ســوء الإدارة، أو 
النصــب، أو الاحتيــال أو الفشــل فــي الوفــاء بالمســؤوليات التشــغيلية للشــركة أو الدعايــة الســلبية الناشــئة عــن تلــك الأعمــال 
أو اتهــام مــن أي طــرف آخــر لهــا، والتــي مــن الممكــن أن تؤثــر ســلبًا علــى قــدرة الشــركة علــى المحافظــة علــى الدخــل أو زيادتــه 

مــن المحفظــة الائتمانيــة والاســتثمارات المختلفــة.

التغير في القانون

لا يمكــن تقديــم أي ضمانــات بشــأن تأثيــر أي تغييــر محتمــل علــى القانــون الكويتــي أو الممارســة الإداريــة بعــد تاريــخ نشــرة 
الاكتتــاب هــذه، ولا يمكــن تقديــم أي ضمانــات بشــأن مــا إذا كان أي تغييــر مــن هــذا القبيــل قــد يؤثــر ســلبًا علــى قــدرة الشــركة 

علــى دفــع الأمــوال و / أو إجــراء عمليــات التســليم بموجــب الأســهم، حســب الاقتضــاء. 
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ينطــوي الاســتثمار فــي الأوراق الماليــة بشــكل عــام والاســتثمار فــي الأوراق الماليــة فــي الأســواق الناشــئة بشــكل 
خــاص علــى درجــة عاليــة مــن المخاطــر.

يجــب أن يــدرك المســتثمرون فــي الأســواق الناشــئة مثــل دولــة الكويــت، أن هــذه الأســواق معرضــة لدرجــة كبيــرة مــن المخاطــر 
مقارنــة مــع أســواق الــدول المتقدمــة، هــذا بالإضافــة الــى التقلبــات العاليــة والســيولة المحــدودة والتغيــرات فــي البيئــة 
ــر  ــدول الناشــئة قــد تتأث ــك، فــأن أســواق المــال فــي ال ــرة. عــاوةً علــى ذل ــة غيرهــا مــن العوامــل المؤث السياســية والاقتصادي

ســلبًا بالأحــداث الواقعــة فــي أماكــن أخــرى لا ســيما فــي الأســواق الناشــئة.

يعــد إقتصــاد دولــة الكويــت وجمهوريــة العــراق قائــم بشــكل رئيســي علــى عوائــد الصــادرات النفطيــة وبالتالــي فهــو معــرض 
لتقلــب أســعار النفــط. هــذا وقــد شــهد الاقتصــاد الوطنــي للكويــت والعــراق توســعاً ملحوظــً فــي الســنوات الأخيــرة، ويرجــع 
ذلــك فــي المقــام الأول إلــى الارتفــاع التاريخــي لأســعار النفــط. ومــن المرجــح أن يكــون هنــاك تأثيــرًا ســلبيًا علــى أعمــال الشــركة 
وشــركاتها التابعــة والوضــع المالــي أو نتائــج عمليــات الشــركة فــي حــال التغييــر الســلبي فــي اقتصــادات هــذه البلــدان أو 

الاضطرابــات السياســية فــي المنطقــة.

عــاوةً علــى ذلــك، وعلــى الرغــم مــن اختــاف الظــروف الاقتصاديــة فــي كل دولــة فــي منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال أفريقيــا، 
فــإن ردود فعــل المســتثمرين إزاء التطــورات فــي بلــد مــا قــد تؤثــر علــى أســعار الأوراق الماليــة للشــركات فــي بلــدان أخــرى فــي 

منطقــة الشــرق الأوســط وشــمال إفريقيــا، بمــا فــي ذلــك الكويــت.

ففــي العــراق تســود حالــة كبيــرة مــن عــدم الثقــة فــي الســوق حاليًــا بســبب عــدم الاســتقرار السياســي الأخيــر الــذي تشــهده 
البــاد.

وتشــمل المخاطــر المحــددة فــي الكويــت والعــراق ومصــر والمنطقــة والتــي يمكــن أن يكــون لهــا تأثيــرًا ســلبيًا جوهريــً علــى 
أعمــال الشــركة ووضعهــا المالــي ونتائــج العمليــات والتوقعــات، مــا يلــي علــى ســبيل المثــال لا الحصــر:

• عدم الاستقرار السياسي أو الاقتصادي أو الاجتماعي.

• الحروب الخارجية أو الاشتباكات المدنية أو غيرها من الأعمال العدائية أو الصراعات.

• الاضطرابات أو العنف الداخلي

• الزيادة في التضخم وتكلفة المعيشة.

• �التغيــر فــي الأنظمــة والقوانيــن الضريبيــة، بمــا فــي ذلــك فــرض الضرائــب فــي البلــدان المعفــاة مــن الضرائــب أو زيــادة 
الضرائــب فــي البلــدان ذات الضرائــب المنخفضــة.

• �التدخلات الحكومية والنزعة الحمائية.

• �التغيــرات الســلبية المحتملــة فــي القوانيــن والممارســات التنظيميــة، بمــا فــي ذلــك الهيــاكل القانونيــة وقوانيــن 
الضرائــب؛

• �صعوبات في التوظيف وإدارة العمليات؛

ــة  ــة والحقــوق التعاقدي • �الأنظمــة القانونيــة التــي قــد تجعــل مــن الصعــب علــى الشــركة إنفــاذ حقــوق الملكيــة الفكري
الخاصــة بهــا؛

• �القيود المفروضة على الحق في تحويل أو إعادة العملة أو استيراد / تصدير الموجودات ؛

• �زيادة مخاطر الأرصدة المدينة غير القابلة للتحصيل ودورات التحصيل الطويلة.

• �تقلبات سعر الصرف.

• �التحديات اللوجستية وغيرها من التحديات المتعلقة بالاتصالات.
بناءً عليه، يجب على المستثمرين المحتملين توخي الحذر بشكل خاص في تقييم المخاطر التي ينطوي عليها الأمر 

ويجب أن يقرروا بأنفسهم ما إذا كان الاكتتاب في الأسهم مناسبًا من عدمه في ظل تلك المخاطر.

وبشــكل عــام، فــإن الاســتثمار فــي الأســواق الناشــئة يكــون مناســبًا فقــط للمســتثمرين المتمرســين الذيــن يقــدرون تمامًــا 
أهميــة المخاطــر التــي تنطــوي عليهــا تلــك الأســواق.

ــاب  ــذا الاكتت ــا ه ــوي عليه ــي ينط ــر الت ــاً للمخاط ــرحًا كام ــون ش ــى أن تك ــابقة إل ــر الس ــل المخاط ــدف عوام لا ته
ــات  ــع المرفق ــك جمي ــي ذل ــا ف ــل بم ــاب بالكام ــرة الاكتت ــراءة نش ــن ق ــتثمرين المحتملي ــى المس ــب عل ــاص. ويج الخ

ــركة. ــي الش ــتثمار ف ــرروا الاس ــل أن يق ــن قب ــاريهم المحترفي ــارة مستش ــم استش ــب عليه ويج
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الضرائب

يســتند الملخــص التالــي للآثــار الضريبيــة الجوهريــة والرئيســية علــى المســاهمين والشــركة وذلــك بشــأن القوانيــن واللوائــح 
والقــرارات والأحــكام واتفاقيــات ضريبــة الدخــل )المعاهــدات( والممارســات الإداريــة والأحــكام القضائيــة الســارية فــي تاريخ نشــرة 
الاكتتــاب هــذه. ومــع ذلــك، قــد تكــون التغييــرات، أو التفســيرات التشــريعية، أو القضائيــة، أو الإداريــة محتملــة ويمكــن أن تغيــر 
أو تصحــح البيانــات والاســتنتاجات الــواردة فــي هــذه الوثيقــة. قــد تكــون أي تغييــرات أو تفســيرات بأثــر رجعــي ويمكــن أن تؤثــر 
علــى العواقــب الضريبيــة للمســاهمين. لا يدعــي هــذا الملخــص أنــه رأي قانونــي أو يعالــج جميــع الجوانــب الضريبيــة التــي قــد 
تكــون ذات صلــة بأحــد المســاهمين. نحــث كل مســتثمر محتمــل علــى استشــارة مستشــاره الضريبــي الخــاص فيمــا يتعلــق 
بالعواقــب الضريبيــة المعينــة علــى صاحــب الملكيــة والتصــرف فــي الأســهم، بمــا فــي ذلــك قابليــة تطبيــق وتأثيــر أي قوانيــن 
ضريبيــة أخــرى أو معاهــدات ضريبيــة، والتغييــرات المعلقــة أو المقترحــة فــي قوانيــن الضرائــب المعمــول بهــا اعتبــارًا مــن تاريــخ 

نشــرة الاكتتــاب هــذه، وأي تغييــرات فعليــة فــي قوانيــن الضرائــب المعمــول بهــا بعــد هــذا التاريــخ.

لأغــراض هــذا القســم، يشــمل مصطلــح »كيــان اعتبــاري« الشــركات والمؤسســات والشــراكات. يشــمل مصطلــح »كيــان 
اعتبــاري أجنبــي« جميــع الكيانــات الاعتباريــة بخــاف الكيانــات المؤسســية التــي تــم تأسيســها فــي إحــدى دول مجلــس 
التعــاون الخليجــي )»مجلــس التعــاون الخليجــي«( والمملوكــة بالكامــل لمواطنــي أي مــن دول مجلــس التعــاون الخليجي. دول 
مجلــس التعــاون الخليجــي هــي الكويــت والمملكــة العربيــة الســعودية وقطــر والبحريــن وعمــان والإمــارات العربيــة المتحــدة. 
»المســاهمون مــن الشــركات الأجنبيــة« هــم كيانــات اعتباريــة أجنبيــة تمتلــك أســهماً فــي شــركة كويتيــة وتشــمل كيانــات 
اعتباريــة أجنبيــة تمتلــك أســهماً فــي الشــركة. مــن الناحيــة العمليــة، فــإن إدارة ضريبــة الدخــل فــي الكويــت )»إدارة الضريبــة«( لا 
تفــرض ضرائــب علــى الشــركات المؤسســة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي والمملوكــة بالكامــل لمواطنــي دول مجلــس 

التعــاون الخليجــي بعــد التحقــق مــن هــذه الحالــة مــن قبــل الإدارة المذكــورة.

ضريبة الدخل الكويتية

يتــم فــرض ضريبــة الدخــل فــي الكويــت بموجــب القانــون رقــم 3 لعــام 1955 وتعديلاتــه مؤخــرًا بموجــب القانــون رقــم 2 لعــام 
2008 )»قانــون الضرائــب«(. يســري القانــون رقــم 2 لعــام 2008 بشــكل عــام علــى الســنوات الخاضعــة للضريبــة التــي تبــدأ 
بعــد 3 فبرايــر 2008، تاريــخ النشــر فــي الجريــدة الرســمية. تــم اســتكمال القانــون رقــم 2 لعــام 2008 باللوائــح الصــادرة في 20 
يوليــو 2008 )»اللوائــح«(. لا تحتــوي اللوائــح علــى تاريــخ نفــاذ منفصــل، ولكــن يمكــن افتــراض أنهــا ســارية المفعــول للســنوات 
الخاضعــة للضريبــة التــي تبــدأ بعــد نشــر اللوائــح فــي 20 يوليــو 2008. كل مــن القانــون رقــم 2 لعــام 2008 واللوائــح يفتقــران 
إلــى الوضــوح ويتطلبــان مزيــد مــن التوجيــه الرســمي. ينطبــق قانــون الضرائــب بشــكل عــام فقــط علــى كيانــات الشــركات 

الأجنبيــة التــي تمــارس الأعمــال التجاريــة فــي الكويــت.

تــم خفــض الضريبــة علــى صافــي الأربــاح الخاضعــة للضريبــة للشــركات الأجنبيــة العاملــة فــي الكويــت مــن 55% إلــى %15 
كجــزء مــن الجهــود الحكوميــة الهادفــة إلــى جــذب الاســتثمار مــن الخــارج. كمــا أعفــى التعديــل المكاســب الرأســمالية التــي 
حققتهــا الشــركات الأجنبيــة مــن التــداول فــي الأســهم المدرجــة فــي ســوق الكويــت لــأوراق الماليــة ســواء بشــكل مباشــر أو 
مــن خــال الصناديــق المشــتركة والمحافــظ. تســري الأحــكام الجديــدة علــى جميــع الســنوات الماليــة التــي تبــدأ بعــد صــدور 

القانــون.

بالنسبة للشركة

ضريبــة الدخــل: علــى الرغــم مــن عــدم وجــود إعفــاء بموجــب قانــون الضرائــب، مــن الناحيــة العمليــة، لا يتــم تحصيــل ضريبــة 
الدخــل الكويتيــة مــن الشــركات الكويتيــة. لذلــك، لــن تكــون الشــركة ملزمــة بدفــع ضريبــة الدخــل الكويتيــة علــى أرباحهــا 
الصافيــة أو غيــر ذلــك، فــي شــكلها الحالــي أو بعــد الإدراج مــا لــم تغيــر دائــرة ضريبــة الدخــل الكويتيــة ممارســاتها المعمــول 

بهــا منــذ عــام 1955.

ضريبة القيمة المضافة: لا توجد ضريبة القيمة المضافة في الكويت.

رسوم الطوابع: لا يوجد ختم، أو تسجيل، أو رسوم أو ضرائب مماثلة مستحقة الدفع حاليًا في الكويت.

الضرائب الأخرى: تُدفع الضرائب التالية فقط من قبل الشركات المساهمة في الكويت: 

أ( المســاهمة فــي مؤسســة الكويــت للتقــدم العلمــي: وفقًــا للمرســوم الأميــري بتاريــخ 12 ديســمبر 1976 وتعديلاتــه، يتعيــن 
علــى جميــع الشــركات المســاهمة دفــع مســاهمة ســنوية بنســبة 1 فــي المائــة مــن صافــي الأربــاح )بعــد خصــم الاحتياطيــات 

القانونيــة( لمؤسســة الكويــت للتقــدم العلمــي.

ب( الــزكاة: تلتــزم الشــركة المدرجــة فــي الكويــت بدفــع واحــد بالمائــة )1 %( مــن صافــي أرباحهــا كــزكاة وفقــً للقانــون رقــم 46 
لســنة 2006 والقــرار الــوزاري رقــم 58 لســنة 2007.

تُدفع الضرائب التالية فقط من قبل الشركات المدرجة في الكويت:

ــة الكويتــي: يتعيــن علــى الشــركة المدرجــة فــي الكويــت المســاهمة بنســبة اثنيــن ونصــف  ج( ضريبــة برنامــج دعــم العمال
ــا للقانــون رقــم 19 لســنة 2000.  ــة الكويتــي وفقً ــة )2.5 %( مــن صافــي أرباحهــا فــي برنامــج دعــم العمال بالمائ
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بالنسبة للمساهمين

المساهمون الأفراد: لا تُفرض ضريبة الدخل الكويتية على الأفراد.

مســاهمو الشــركات فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي: علــى الرغم مــن عدم النــص على وجــه التحديــد، في الممارســة 
العمليــة ، لا يتــم تحصيــل ضريبــة الدخــل مــن الكيانــات المؤسســة فــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي المملوكــة بالكامــل 
لمواطنــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي بعــد التحقــق مــن هــذه الحالــة مــن قبــل الإدارة المذكــورة. ومــع ذلــك، أشــارت 
ــاح التــي ســيتم توزيعهــا فــي إطــار المحافــظ  تعليمــات ادارة ضريبــة الدخــل الكويتيــة إلــى أنــه ســيتم حجــب 5 % مــن الأرب
الاســتثمارية حتــى يتــم التحقــق مــن ملكيــة مواطنــي دول مجلــس التعــاون الخليجــي وتقديــم شــهادة تفيــد بــراءة ذمتهــم 

أو عــدم خضوعهــم لهــذه الضرائــب.

مســاهمو بشــكل الشــركات الأجانــب: اتخــذت ادارة ضريبــة الدخــل الكويتيــة وجهــة نظــر مفادهــا أن الكيانــات الاعتباريــة 
الأجنبيــة التــي تمتلــك أســهماً فــي شــركة كويتيــة تمــارس أعمالهــا فــي الكويــت وبالتالــي تخضــع لضريبــة الدخــل الكويتيــة. 
يتعلــق  فيمــا  الكويتيــة  الدخــل  لضريبــة  ســيخضعون  المســاهمة  الشــركات  مــن  الأجانــب  المســتثمرين  فــإن  وبالتالــي، 

ــي. بملكيتهــم للأســهم علــى النحــو التال

خفض القانون رقم 2 لعام 2008 معدل ضريبة الدخل الكويتي من معدل هامشي 55 % إلى معدل ثابت قدره 15 %.

ــة امتــاك مســاهمين مــن الشــركات الأجنبيــة لأســهم فــي شــركة مســاهمة غيــر مدرجــة أو شــركة ذات مســؤولية  فــي حال
ــة: ــب التالي محــدودة، فإنهــم يخضعــون للضرائ

أ( ضريبــة الأربــاح علــى بيــع الأســهم: تخضــع الأربــاح المحققــة مــن البيــع أو التصرفــات الأخــرى لشــركة مســاهمة غيــر مدرجــة 
أو شــركة ذات مســؤولية محــدودة مــن قبــل مســاهمين مــن الشــركات الأجنبيــة لضريبــة الدخــل الكويتيــة.

ب( ضريبــة علــى شــركة مســاهمة غيــر مدرجــة وأربــاح الشــركة ذات المســؤولية المحــدودة المخصصــة لمســاهمي الشــركات 
الأجانــب المعنييــن.

يخضــع المســاهمين بشــكل مــن الشــركات الأجنبيــة لضريبــة الدخــل الكويتيــة علــى حصتهــم المخصصــة فــي شــركة 
مســاهمة غيــر مدرجــة أو أربــاح شــركة ذات مســؤولية محــدودة، ســواء كانــت هنــاك توزيعــات علــى شــكل أربــاح أو غيــر ذلــك. 

الضريبة على مساهمين بشكل الشركات الأجنبية في شركة مدرجة في بورصة الكويت

أ( �الضريبــة علــى مكاســب بيــع الأســهم: تُعفــى أربــاح البيــع أو التصرفــات الأخــرى فــي أســهم شــركة مدرجــة فــي بورصــة 
الكويــت مــن قبــل مســاهمين أجانــب مــن ضريبــة الدخــل الكويتيــة بموجــب القانــون رقــم 2 لســنة 2008.

ب( �الضريبــة علــى أربــاح الأســهم أو التوزيعــات الأخــرى: تحتــوي اللوائــح علــى شــرط يفيــد بــأن الصناديــق المشــتركة وأمنــاء 
الحفــظ ومــا فــي حكمهــم مطالبــون الآن بحجــب ضريبــة الدخــل الكويتيــة مــن توزيعــات الأربــاح والتوزيعــات الأخــرى التي 
تدفعهــا الشــركات الكويتيــة المدرجــة إلــى مســاهمي الشــركات الأجانــب، للدفــع الضريبــة المســتقطعة إلــى دائــرة 
الضرائــب الكويتيــة وتقديــم قائمــة بأســماء المســاهمين مــن الشــركات الأجنبيــة إلــى ادارة ضريبــة الدخــل الكويتيــة. 
لذلــك، ســيتم فــرض ضرائــب علــى مســاهمي الشــركات الأجنبيــة التــي تمتلــك أســهمًا مباشــرة فــي الشــركات 

الكويتيــة المدرجــة علــى جميــع التوزيعــات.

الإعفاء الضريبي في قانون هيئة أسواق المال

علــى الرغــم ممــا ســبق، فــإن القانــون رقــم 22 لســنة 2015 الــذي تــم تنفيــذه مؤخــرًا بتعديــل القانــون رقــم 7 لســنة 2010 
)»تعديــل هيئــة أســواق المــال«( ينــص علــى أن »عوائــد الأوراق الماليــة والســندات وصكــوك التمويــل وجميــع الأوراق الماليــة 
المماثلــة الأخــرى بغــض النظــر عــن جهــة إصدارهــا يجــب أن تكــون معفــاة مــن الضريبــة »)المــادة 150 مكــرر مــن تعديــل 
هيئــة أســواق المــال(، )» الإعفــاءات الضريبيــة »(. علــى الرغــم مــن أن الإعفــاءات الضريبيــة لــم يتــم اختبارهــا بعــد، إلا أنهــا تنــص 

بوضــوح علــى إعفــاء ضريبــي لحاملــي الأســهم.

علــى الرغــم ممــا ســبق ذكــره، فــإن تطبيــق وإنفــاذ قانــون ضريبــة الدخــل الكويتــي والإعفــاءات الضريبيــة لا يــزال غيــر واضــح 
المعال��م، لا س��يما نتيج��ة عـد�م وج��ود س��وابق قضائي��ة معروف��ه ونتيجـة� لحقيقـة� أن إدارة الضريب��ة حتــى الآن لــم تعتمــد أحكامًا 
متســقة بشــأن المســائل الضريبيــة الكويتيــة بشــكل عــام. وفقًــا لذلــك، يُنصــح المســتثمرون المحتملــون فــي الأســهم بأنــه 
لا يــزال هنــاك احتمــال أن يخضــع أي مالــك للأســهم وهــو كيــان مؤسســي غيــر تابــع لــدول مجلــس التعــاون الخليجــي لنظــام 
ضريبــة الدخــل الكويتــي فــي المســتقبل )والــذي قــد يتضمــن التزامًــا بتقديــم ضريبــة الدخــل. العائــد فــي الكويــت(، إذا قــررت 
وزارة الماليــة  أو المحاكــم الكويتيــة أن الدخــل المســتلم مــن قبلهــا فيمــا يتعلــق بــأي أســهم مملوكــة لهــا يمثــل »اســتثمار 
الأمــوال داخــل الكويــت« )وبالتالــي يشــكل إجــراء الأعمــال التجاريــة فــي الكويــت بالنســبة لـــ أغــراض نظــام ضريبــة الدخــل 
الموصــوف أعــاه(، حتــى لــو لــم يكــن مالــك الأســهم مؤسسًــا أو موجــودًا فــي الكويــت. لا يخضــع الأفــراد لأي ضريبــة دخــل 

كويتي�ـة عل�ـى دخله�ـم أو أرباحه�ـم الرأس�ـمالية. 
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الحجز

ــة مــن مبلــغ كل دفعــة تســدد الــى أي طــرف إلــى أن تصــدر شــهادة افــراج عــن محجــوز  ــزام بحجــز خمســة فــي المائ هنــاك ال
ضمــان مــن إدارة الضريبــة بالموافقــة علــى الإفــراج عــن هــذا المبلــغ.  ولا يلــزم الشــخص الــذي يدفــع المبلــغ بــأن يقــوم بتحويــل 
المبلــغ المحجــوز إلــى إدارة الضريبــة، ولكــن بــدلاً مــن ذلــك يحتفــظ بهــذا المبلــغ ويتــم صرفــه إمــا )1( إلــى المســتفيد عنــد 
ــى الدافــع شــهادة افــراج عــن محجــوز ضمــان مــن إدارة الضريبــة فــي وزارة الماليــة تؤكــد أن المســتفيد لا يخضــع  تقديمــه إل
لضريبــة الدخــل أو معفــي منهــا ، أو قــد حقــق خســارة ، أو قــام بدفــع أو ضمــان دفــع ضريبــة الدخــل الخاصــة بــه ؛ أو )2( إلــى إدارة 
الضريبــة  فــي حالــة عــدم وجــود مثــل هــذه الشــهادة، ، عنــد الطلــب. وفقًــا للتفســير الحرفــي للوائــح، فــإن المدفوعــات التــي 

تخضــع للخصــم كمــا هــو موضــح أعــاه ستشــمل مدفوعــات الأربــاح.

علــى الرغــم مــن أن المدفوعــات التــي يدفعهــا الشــخص قــد لا تخضــع للحجــز علــى الأرجــح بســبب الإعفــاءات الضريبيــة، إلا أن 
هنــاك نقصًــا حاليًــا فــي التوجيهــات بشــأن هــذه المســألة مــن إدارة الضريبــة. وعلــى هــذا النحــو، هنــاك احتماليــة بعيــدة بــأن 
ــة مــن كل دفعــة يتــم دفعهــا إلــى  ــة ســيُطلب مــن الشــركة خصــم خمســة فــي المائ يتــم تطبيــق الحجــز، وفــي هــذه الحال
المســاهمين، علــى أن يتــم الإفــراج عــن المبلــغ المحجــوز عنــد تقديــم  شــهادة افــراج عــن محجــوز ضمــان مــن إدارة الضريبــة.

إجراءات الامتثال الضريبي

يُطلــب مــن دافــع الضرائــب تقديــم إقــرار ضريبــي مدعومًــا بالبيانــات الماليــة المدققــة والتفاصيــل الأخــرى التــي تطلبهــا عــادةً 
ــة الســنة الماليــة. يجــوز دفــع الضريبــة علــى أربعــة أقســاط متســاوية.  ــا مــن نهاي إدارة ضريبــة الدخــل فــي غضــون 105 يومً

لذلــك، يجــب أن يكــون الإقــرار الضريبــي مدعومًــا بالبيانــات الماليــة المدققــة للشــركة.

ــرار  ــم الإق ــب. إذا كان هنــاك تأخيــر فــي تقدي ــب بدفــع الضريبــة ويتــم إصــدار الإيصــال باســم دافــع الضرائ يقــوم دافــع الضرائ
الضريبــي ودفــع الضريبــة، يتــم فــرض غرامــة قدرهــا 2 % مــن الضريبــة المقــدرة علــى المســاهم الأجنبــي عــن كل فتــرة ثلاثيــن 

يومًــا أو جــزء منهــا عــن فتــرة التأخيــر.

بعــد تقديــم الإقــرار الضريبــي، تقــوم إدارة ضريبــة الدخــل بمراجعــة الســجلات المحاســبية لدافعــي الضرائــب. إذا تضمــن الإقــرار 
الضريبــي أرباحًــا مــن شــركة كويتيــة، يتــم أيضًــا فحــص الســجلات المحاســبية لتلــك الشــركة الكويتيــة المعينــة.

إجــراءات التدقيــق ومتطلبــات المســتندات لدعــم التكاليــف صارمــة للغايــة. تقــوم دائــرة ضريبــة الدخــل بمنــع التكاليــف 
بشــكل تعســفي إذا لــم تكــن مقتنعــة بــأن التكاليــف يتــم دعمهــا أو تكبدهــا بشــكل صحيــح لأغــراض تجاريــة فــي الكويــت. 

قضايا مهمة 

علــى حــد علــم المســاهمون البائعــون، ليــس لــدى الشــركة أي دعــوى قضائيــة معلقــة أو إجــراءات تحكيــم حاليــة قــد تشــكل 
تهديــدًا للشــركة أو لأي مــن شــركاتها التابعــة، والتــي ســيكون لهــا تأثيــر ســلبي جوهــري علــى مركزهــم المالــي.

عقود وتراخيص مهمة 

علــى حــد علــم المســاهمون البائعــون، لــم تبــرم الشــركة أي عقــود غيــر عاديــة خــارج أي مــن مجــالات نشــاطها فــي آخــر عاميــن 
قبــل تاريــخ تقديــم طلــب الموافقــة علــى نشــرة الاكتتــاب هــذه. 
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معلومات إضافية عن الشركة 

التأسيس

تأسســت الشــركة فــي 24 يوليــو 2018 فــي دولــة الكويــت تحــت اســم شــركة أولاد علــي الغانــم للســيارات ش.م.ك. )مقفلــة( 
الشــركة مقيــدة فــي الســجل التجــاري تحــت رقــم 399347. مــدة الشــركة تبــدأ مــن تاريــخ النشــر فــي الجريــدة الرســمية 

)الكوي�ـت الي�ـوم( وه�ـي غي�ـر مح�ـددة.

أغراض الشركة

وفقًا لعقد التأسيس والنظام الأساسي للشركة، تتكون أغراض الشركة كما يلي:

1. بيع وشراء السيارات وقطع غيارها

2. تأجير السيارات

3. استيراد وتصدير السيارات والمركبات الثقيلة والخفيفة

4. صيانة السيارات والمركبات الثقيلة والخفيفة 

5. تجارة قطع غيار السيارات وتأجير المعدات وصيانتها

6. �يجــوز للشــركة أن يكــون لهــا مصلحــة أو أن تشــترك بــأي وجــه مــع الهيئــات التــي تــزاول أعمــالا شــبيهه بأعمالهــا أو التــي قــد 
تعاونه�ـا عل�ـى تحقي�ـق أغاضه�ـا ف�ـي الكوي�ـت أو الخ�ـارج وله�ـا أن تش�ـتري ه�ـذه الهيئ�ـات.

7. �تملك المنقولات والعقارات اللازمة لمباشرة نشاطها في الحدود المسموح بها وفقا للقانون.

8. �اســتغلال الفوائــض الماليــة المتوفــرة لــدى الشــركة عــن طريــق اســتثمارها فــي محافــظ ماليــة تــدار مــن قبــل شــركات 
وجهـ�ات متخصصـ�ة.

9. �يكــون للشــركة مباشــرة الأعمــال الســابق ذكرهــا فــي دولــة الكويــت وفــي الخــارج بصفــة أصليــة أو بالوكالــة ويجــوز للشــركة 
أن تمــارس أعمــالا مشــابهة، أو مكملــة أو لازمــة أو مرتبطــة بأغراضهــا المذكــورة.

السنة المالية 

تبدأ السنة المالية للشركة من أول يناير وتنتهي في 31 ديسمبر من كل سنة.

رأس المال والمساهمون

وفقًــا للشــهادة الصــادرة مــن وزارة التجــارة مــن الســجل التجــاري بتاريــخ 28 أكتوبــر 2021، حــدد رأس مــال الشــركة المصــدر 
والمصــرح بــه 27,750,000.00 دينــار كويتــي مقســم إلــى 277,500,000 ســهم بســعر 100 فلــس للســهم الواحــد موزعــة 
كمــا هــو موضــح فــي أدنــاه. وفقًــا لآخــر شــهادة صــادرة عــن الشــركة الكويتيــة للمقاصــة بتاريــخ 10 مــارس 2022، فــإن نســب 

الملكي�ـة ف�ـي الش�ـركة كالتال�ـي:

الحصة عدد الأسهم المساهم

 شركة أولاد علي الغانم القابضة 
 99.999 %277,497,225ش.م.ك.م.

0.001 %2,775المساهمين الاخرين 
100.000 %277,500,000الإجمالي 

الإدارة

تتــم إدارة الشــركة مــن قبــل مجلــس إدارة يتكــون مــن خمســة )5( أعضــاء )»مجلــس الإدارة«( يتــم انتخابهــم أو تعيينهــم مــن 
قبــل الجمعيــة العامــة العاديــة لثلاثــة )3( س��نوات. 

يمثــل رئيــس مجلــس الإدارة الشــركة أمــام القضــاء والغيــر وعليــه تنفيــذ قــرارات مجلــس الإدارة. ويجــوز لمجلــس الإدارة تعييــن 
الرئيــس التنفيــذي مــن الأعضــاء أو مــن غيرهــم ويحــدد المجلــس صلاحياتــه. ويعتبــر توقيــع رئيــس مجلــس الإدارة كتوقيــع 
مجلــس الإدارة فــي علاقــة الشــركة مــع الغيــر. يجتمــع مجلــس الإدارة ســت مــرات علــى الأقــل فــي الســنة. النصــاب المطلــوب 
لاجتماعــات مجلــس الإدارة هــو الأغلبيــة البســيطة أو 3 أعضــاء علــى الأقــل، فــي حيــن أن النصــاب القانونــي المطلــوب لقــرارات 

مجل�ـس الإدارة ه�ـو الأغلبي�ـة البس�ـيطة لأعض�ـاء مجل�ـس الإدارة الحاضري�ـن. يك�ـون للرئي�ـس ص�ـوت مرج�ـح.

وفقًا لشهادة صادرة عن وزارة التجارة والصناعة بتاريخ 08 أبريل 2021، يتألف مجلس إدارة الشركة من:
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المنصبالاسم
“ رئيس مجلس الإدارة “المهندس / فهد علي محمد ثنيان الغانم                  

“ نائب رئيس مجلس الإدارة والرئيس التنفيذي “السيد / يوسف عبد الله القطامي                      
“ عضو مجلس الإدارة “السيد/ علي عبد الجليل بهبهاني                      

“ عضو مجلس الإدارة “السيد / علي مرزوق علي الغانم         	             
“ عضو مجلس الإدارة “السيد / محمد خالد علي الغانم         	               
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الملحق: عقد التأسيس
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شركة مساهمة مقفلة

إسم الشركة و نوعها:           

الكيان القانوني        :           

رقم القيد في السجل التجاري:           

شركة أولد علي الغانم للسيارات-)ش.م.ك( مقفلة

399347

زيادة رأس مال الشركة عن طريق اسهم المنحة من  17,750,000. الي 27,750,000.  بقيمة 10,000,000.

30/09/2021 جرى التأشير بالسجل التجاري             بناء علي 

محضر 
تم الموافقة علي التي :

28/10/2021الكويت في :

إدارة السجل التجاري - تأشيرة السجل التجاري

محضر جمعية عمومية غير عادية

عقدت الشركة المذكورة أعله جمعيتها العمومية غير العادية في تاريخ 30/09/2021 وتمت الموافقة على ما يلي:

زيادة رأسمال الشركة المصرح به والمصدر والمدفوع من مبلغ 17,750,000 د.ك )سبعة عشر مليون وسبعمائة وخمسون ألف دينار  .1

كويتي( الى 27,750,000 د.ك )سبعة وعشرون مليون وسبعمائة وخمسون ألف دينار كويتي( وذلك طريق اصدار أسهم منحة مجانية بالقيمة 

السمية ودون علوة إصدار توزع على المساهمين بنسبة ما يملكه من رأس المال وذلك من خلل تحويل مبلغ 10,000,000 د.ك من 

الرباح المحتجزة إلى حساب رأس مال المصرح به والمصدر والمدفوع. 

تعديل المادة )5( من عقد التأسيس والمادة )8( من النظام الساسي على النحو التالي: .2

المادة قبل التعديل:-

حدد رأس مال الشركة المصرح به والمصدر والمدفوع بمبلغ 17,750,000 د.ك )فقط سبعة عشر مليون وسبعمائة وخمسون ألف دينار 

كويتي( موزعة على 177,500,000 سهم )مائة وسبعة وسبعون مليون وخمسمائة ألف سهم( وقيمة كل سهم )100 فلس كويتي(.

المادة بعد التعديل:-

حدد رأس مال الشركة المصرح به والمصدر والمدفوع بمبلغ 27,750,000 د.ك )فقط سبعة وعشرون مليون وسبعمائة وخمسون ألف دينار 

كويتي( موزعة على 277,500,000 سهم )مئتان وسبعة وسبعون مليون وخمسمائة ألف سهم( وقيمة كل سهم )100 فلس كويتي(.

10/28/2021 تاريخ الطباعة:  رقم الصفحة:  1/1إدارة السجل التجاري - وزارة التجارة و الصناعة

مستند الكتروني ل يحتاج  الي ختم او توقيع
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الملحق: البيانات المالية المجمعة للسنة 
المالية المنتهية في 31 ديسمبر 2019
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الشركة

مدراء الاكتتاب المشتركين

المنسق الرئيسي ومدير الإصدار

شركة أولاد علي الغانم للسيارات ش.م.ك.م

شركة الاستثمارات الوطنية )ش.م.ك.ع.(‏

شركة الاستثمارات الوطنية )ش.م.ك.ع.(‏

شركة كامكو للاستثمار ش.م.ك )عامة( شركة بيتك كابيتال للاستثمار ش.م.ك.م. المجموعة المالية هيرمس 
 الإمارات المحدودة

ارنس - ويونغ - العيبان 
والعصيمي وشركاهما

شركة ميسان للمحاماة الشركة الكويتية للمقاصة ش.م.ك.م.
والاستشارات القانونية

المستشار القانوني للشركة وكيل المقاصةالمدقق الخارجي


